Sinteza observatiilor

Ordin pentru aprobarea Regulilor generale privind pietele organizate de energie electrica la termen

Nr. | Art, Emitent Text existent Modificarea propusa si justificari Concluzie elaborator

crt. | alin. lit.

1 OPCOM >Piata produselor standardizate la termen Proiectul | Observatie —acceptatd, deoarece
S.A. cerintele sunt similare pentru

de ordin propune ca piata organizatd de energie
electricd sa cuprinda doud segmente de piata pe care
se pot tranzactiona produse la termen. Propunerea
noastra de modificare a prevederilor Art. 2 consta in
comasarea celor doud segmente de piata, respectiv ,,a)
piata produselor standardizate pe termen scurt” si ,,b)
piata produselor standardizate pe termen mediu si
lung” Iintr-unul singur cu denumirea ,a) piata
produselor standardizate la termen”. Opindm ca
segmentarea pietei la termen pentru energie electrica
nu poate cuprinde, precum in cazul pietei de gaze
naturale, atat segmentul pietei produselor pe termen
scurt cat si segmentul pietei produselor standardizate
pe termen mediu si lung avand in vedere urmatoarele:
-pentru Piata de gaze naturale, segmentul pietei
produselor standardizate pe termen scurt este
reprezentrat de tranzactiile incheiate pe PZU si PI iar
regulile generale stabilite prin acest proiect de ordin se
aplicd pietelor organizate de energie electricd cu
exceptia PZU, PI si a pietei de echilibrare.

-in prezent pe pietele la termen administrate de
OPCOM se pot tranzactiona instrumente standardizate
cu perioada de livrare de la o zi pand la un an
calendaristic Tn baza contractului standard, respectiv a
contractului  cadru EFET, iar procedura de
tranzactionare este aceeasi pentru toate aceste
produse. Astfel justificam propunerea de comasare a
celor doud segmente de piatd propuse prin proiectul de
ordin si redenumirea segmentului rezultat, respectiv

desfasurarea tranzactiilor.




“piata produselor standardizate la termen”. De
asemenea, intelegem ca tranzactionarea in cadrul
pietelor organizate la termen se poate realiza fie In
baza unui contract standard, elaborat de catre
operatorul pietei organizate, fie Tn baza unui contract
cadru EFET, contract preagreat de catre partile
participante la  tranzactionare iar decontarea
tranzactiilor se poate face fie direct intre participanti,
fie prin intermediul unei contraparti, care poate fi OP
sau o terta parte desemnata de acesta.

> Piata produselor flexibile la termen. Pentru
uniformizare propunem redenumirea pietei, respectiv
»Piata produselor flexibile la termen” si, totodata,
propunem ca OP sa fie cel care propune contractul
cadru aferent acestei piete elaborat in urma consultarii
publice, participantii avand posibilitatea de a propune
doar clauze specifice care se referd doar la termenele
de platd si modalititile de platd, garantiile si
penalitatile de natura financiara.

In ceea ce priveste tranzactionarea pe aceasti piatd
propunem eliminarea termenului de “tranzactionare
online”, interpretarea OPCOM este ca aceasta
presupune tranzactionarea prin intermediul unei
platforme informatice de tranzactionare administrate
de OP, fiind necesard validarea tuturor ofertelor
Initiatoare/coinitiatoare/de raspuns, astfel incét sa fie
respectate toate optiunile/caracteristicile ofertelor
transmise.

> Piata la termen a produselor energetice angro
decontate prin livrare fizicd. Avem rugamintea sa
definiti acest segment de piatd organizatd de energie
electricd si sa detaliati tipul produselor energetice
angro decontate prin livrare fizica in cadrul Art.2 si in
detaliile oferite la Art. 12 din proiectul de ordin supus

Observatie acceptata. De acord cu
propunerea de redenumire.

S-a completat la art. 3 (1) a) faptul
ca, contractul-cadru este elaborat
de OP.

Observatia a fost partial acceptata
prin restructurare si eliminarea

lit.d)

Segmentul de piata a fost
redenumit, pentru claritate, astfel:
“Piata instrumentelor derivate din
domeniul  energiei  electrice,
decontate prin livrare fizica”




consultarii publice (Art. 11 in anexa la prezenta), cu
titlu de exemplu nu identificam detalii cu privire la
contractele incheiate. Din proiectul de ordin intelegem
ca sunt produse ale caror valoare “se modificd in
functie de pretul zilnic de decontare, care este stabilit
de contraparte conform regulamentelor si/sau
procedurilor specifice proprii”. Facem precizarea ca
toate produselele aflate in tranzactionare pe pietele
administrate de OPCOM au ca rezultat livrarea fizica
a energiei electrice contractate.

general | OPCOM Avand in vedere prevederile Ordinului ANRE Nr. 27 | Se  accepta observatia, prin
S.A. din 31 martie 2021 privind modificarea si completarea | inlocuire ,,cantitate orard” cu
unor ordine ale presedintelui ANRE, va propunem | sintagma “cantitate pe interval de
inlocuirea termenului ,.cantitate orard” din textul | decontare”
proiectului de ordin cu sintagma “cantitate pe interval
de decontare”
Art. 1| Bursa de | b) piata produselor standardizate pe | In intelegerea noastra, piata produselor standardizate | Proiectul de ordin are in vedere
lit.b) Valori termen mediu si lung; pe termen mediu si lung nu ar viza instrumentele | doar tranzactionarea de
Bucuresti financiare derivate avand drept suport energia | instrumente derivate in domeniul
(BVB) electrica decontate prin fonduri, care pot fi emise de | energiei electrice, cu decontare

d) piata la termen a produselor
energetice angro decontate prin livrare
fizica

un Operator de Piata (OP), care este autorizat si in baza
Legii nr. 126/2018. In aceasta directie, intelegerea
este ca prezentul proiect de ordin nu are drept obiect
de reglementare si autorizare astfel de instrumente.

In masura in care considerati adecvat, va adresam
rugamintea de a analiza oportunitatea unei mentiuni
explicite cu privire la cele prezentate anterior, in
vederea unei evidentieri distincte a specificului
produselor/ instrumentelor care sunt incidente acestui
proiect de ordin

In intelegerea noastra, piata la termen a produselor
energetice angro decontate prin livrare fizica vizeaza
si instrumentele financiare derivate avand drept activ
suport energie electrica decontate prin livrare fizica,

fizica.

Pentru clarificare, a fost redenumit
segmentul de piata precizat la art.
2(1) lit.d)

Instrumentele derivate din
domeniul  energiei  electrice
decontate prin livrare fizicd nu
sunt  instrumente  financiare,




care pot fi emise de un OP, care este autorizat si in
baza Legii nr. 126/2018.

potrivit prevederilor Directivei UE
nr. 65/2014, Anexa C. Prin
urmare, un OP care organizeaza
segmentul de piata aferent acestor
produse intrd doar sub incidenta
legislatiei Tn domeniul energieli,
respectiv trebuie sa detind o
licenta  pentru  administrarea
pietelor organizate de energie
electrica, conform prevederilor
Ordinului ANRE nr. 163/ 2015
pentru  aprobarea  Conditiilor
generale asociate licentei pentru
activitatea operatorului pietei de
energie electricd, cu modificarile
si completarile ulterioare.

Art.
1)

2

Contrapartea
Centrala

(CCP)

Art. 2 — (1) Piata organizatd de energie
electrica cuprinde urmatoarele
segmente:

Art. 2 — (1) Pietele organizate de energie electrica ce
fac __ obiectul prezentului requlament sunt
urmatoarele piete la termen:

Obs: Directiva (UE) 2019/944 privind normele
comune pentru piata internd de energie electrica face
distinctie intre urmatoarele tipuri de piete :

Art. 2, pct. 9, face referire la “pietele la termen, pietele
pentru ziua urmatoare si pietele intrazilnice”

Regulamentul (UE) 2019/943 privind piata interna de
energie electricd de asemena distinge clar intre cele
urmatoarele tipuri de piata:

Art 3 (p) normele pietei faciliteazd comertul cu
produse in intreaga Uniune, iar schimbarile in materie
de reglementare iau In considerare efectele atat pe

Observatia a fost acceptatd prin
redenumirea art 2, astfel:

,Art. 2 — (1) Piata organizata de
energie electrica la termen
cuprinde urmatoarele segmente:

[-]”




termen scurt, cat si pe termen lung, asupra pietelor la
termen si asupra produselor;

Art 7 alin. (2) Pietele pentru ziua urmatoare si pietele
intrazilnice:

d) ofera preturi care sa reflecte principiile
fundamentale ale pietei, inclusiv valoarea energiei in
timp real, pe care participantii la piata sa se poatd baza
atunci cand contracteaza produse de acoperire a
riscurilor pe termen mai lung;

Art. 9 Pietele la termen

(3) Sub rezerva respectdrii dreptului Uniunii in
materie de concurenta, operatorii pietei sunt liberi sa
dezvolte produse de acoperire a riscului la termen,
inclusiv produse de acoperire a riscului

pe termen lung, pentru a oferi participantilor la piata,
inclusiv proprietarilor de instalatii de producere a
energiei electrice care utilizeaza surse

1o iw, e

acoperire a riscurilor financiare rezultate din

fluctuatiile preturilor. [...]

Art.
(2)

2

CCP

Piata produselor standardizate pe
termen  scurt reprezintd  cadrul
organizat de tranzactionare a energiei
electrice, Tn baza unui contract
standard, elaborat de catre operatorul
pietei organizate, in urma unui proces
de consultare publica si publicat pe
pagina de internet a acestuia sau in baza
unui contract propus de participantul
initiator, cu respectarea unui contract-
cadru, publicat pe site-ul operatorului
pietei organizate TInainte de data
desfasurarii sesiunii de tranzactionare

(2) Piata produselor standardizate pe termen scurt
reprezintda cadrul organizat de tranzactionare a
energiei electrice, fie in baza unui contract standard,
elaborat de catre operatorul pietei organizate publicat
pe pagina de internet a acestuia, fie prin_asumarea
rolului de contraparte de ciatre OP sau de catre o
terta parte desemnata de acesta, aviand calitatea de
casd de compensare sau contraparte centrald, in
cadrul tuturor tranzactiilor incheiate.

Observatie acceptata prin
completare art. 2 (2) cu lit. c),
noua:

»Piata produselor standardizate
la termen reprezinta  cadrul
organizat de tranzactionare a
energiei electrice, Tn baza:

c) prin asumarea rolului de
contraparte de catre operatorul
pietei organizate sau de catre o
terta parte desemnatd de acesta,
avand calitatea de casa de




Propunerea de completare are in vedere coerenta cu
prevederile Art. 8 alin. (1) din textul propus al
proiectului de Regulament.

compensare sau de catre o
contraparte centrala, in cadrul
tuturor tranzactiilor incheiate.”

Art. 2
(2)

Diostributie
Energie
Oltenia
(DEO)

Art. 2 (2) Piata  produselor
standardizate pe termen  scurt
reprezintd  cadrul  organizat de
tranzactionare a energiei electrice, in
baza unui contract standard, elaborat de
catre operatorul pietei organizate, in
urma unui proces de consultare publica
si publicat pe pagina de internet a
acestuia sau in baza unui contract
propus de participantul initiator, cu
respectarea  unui  contract-cadru,
publicat pe site-ul operatorului pietei
organizate inainte de data desfasurarii
sesiunii de tranzactionare

Art. 2 (2) Piata produselor standardizate pe termen
scurt reprezintd cadrul organizat de tranzactionare a
energiei electrice, In baza unui contract standard,
elaborat de catre operatorul pietei organizate, in urma
unui proces de consultare publica si publicat pe pagina
de internet a acestuia sau Tn baza unui contract propus
de participantul initiator, cu respectarea unui contract-
cadru, publicat pe site-ul operatorului pietei organizate
inainte de data desfasurarii sesiunii de tranzactionare
sau in baza unui contract de tip EFET

Corelare cu Art 9(g)

Observatie acceptatd, urmare a
comasdrii lit. a) si b) ale art. 2(1)

Art. nou

CCP

(5) Piata la termen a produselor energetice angro
decontate prin livrare fizica reprezinta un cadru
organizat de tranzactionare a energiei electrice,
administrat _inclusiv, dar nu limitativ, de un
operator de piata, in conformitate cu prevederile
Legii 126/2018 privind pietele de instrumente
financiare.

(6) Pe pietele organizate de energie electrica
incadrate ca piete reglementate, respectiv_sistem
multilateral de tranzactionare (SMT) sau sistem
organizat de  tranzactionare  (SOT), se
tranzactioneaza instrumente financiare derivate cu
decontare prin livrare fizici, cu implicarea unei
contraparti centrale.

(7) Pietele organizate de energie electrica, altele
decat cele previzute la alin. (6) pot utiliza serviciile

(5) Observatia nu se accepta
deoarece ANRE reglementeaza
exclusiv  produsele energetice
angro tranzactionate pe un OTF
care trebuie decontate prin livrare
fizica.

(6) Observatia nu se acceptad
deoarece, conform Directivei UE

nr. 65/2014 (MIFID I,
instrumente financiare sunt:
Contractele de optiuni,

contractele futures, contractele
swap, contractele forward i orice
alt contract derivat referitor la




de compensare ale unei contraparti centrale sau ale

unei case de compensare in sensul Legii 126/2018

privind pietele de instrumente financiare.

Obs: Propunere de completare in conformitate cu
cadrul legal european si national conferit atat de
legislatia in domeniul energiei electrice cat si de
legislatia in domeniul financiar.

Mai mult decat atdt, compensarea tranzactiilor cu
instrumente financiare derivate se realizeaza prin
intermediul unei contraparti centrale, in conformitate
cu prevederile regimului juridic european impus de
Regulamentul nr. 648/2012 privind instrumentele
financiare  derivate extrabursiere, contrapartile
centrale si registrele centrale de tranzactii (EMIR).
Consideram necesara completarea prevederilor
a introduce, farda a fi consemnatd ca obligatie,
serviciile contrapartii centrale, sau utilizarea
serviciilor unei case de compensare, in linie cu cele
mai bune practici adoptate de pietele europene de
energie electrica.

marfuri care poate fi decontat prin
livrare fizica, cu conditia sa fie
tranzactionat  pe o  piatd
reglementata, pe un MTF sau un
OTF, cu exceptia produselor
energetice angro tranzactionate
pe un OTF care trebuie decontate
prin livrare fizica.

Art. 3

OPCOM
S.A.

Propunem o serie de modificari ale definitiilor
prezentate la Art. 3, modificari ce sunt evidentiate cu
track-changes 1n proiectul de ordin atasat la prezenta,
respectiv: — Pentru definitia contractului cadru
propunem eliminarea formularii “clauze care pot fi
negociate si stabilite de parti de comun acord”, aceasta
prevedere poate fi interpretatd ca o modificare a
contractului ulterior incheierii tranzactiei, prin urmare
poate fi privitd ca o prevedere contrara mediului de
tranzactionare transparent si nediscriminatoriu; — In
ceea ce priveste furnizorul de lichiditate (“market
maker”), acesta trebuie sa aiba obligatia de a oferta

Observatii acceptate la art. 3 (1)




atat la vanzare cat si la cumpdrare pentru acelasi
produs, conform conventiei pe care o va incheia cu OP

Art.
1)

3

CCP

Litera noua

...) Casa de compensare - persoand juridica, care
efectueaza operatiunile de compensare si decontare a
tranzactiilor cu instrumente financiare derivate,
precum si orice operatiuni in legdtura cu acestea, in
conformitate cu reglementdrile emise de acestea,
avizate de catre autoritatea competenta.

Obs: Propunerea de completare vizeaza introducerea
definitiei specifice in vederea acoperirea cerintelor
legale in materie de compensare, garantare Ssi
decontare a instrumentelor financiare derivate —
inclusiv contractele futures, care pot fi decontate prin
livrare fizica, cu conditia sa fie tranzactionat pe o piata
reglementatd, pe un SMT sau un SOT.

Observatie acceptata prin
introducerea definitiei propuse.

10

Art.
1)

3

CCP

Litera noua

...) Contraparte centrala - are sensul prevazut la
capitolul II1 din Legea 126/2018 privind pietele de
instrumente _Contrapartea centrali se interpune
prin_novatie intre participantii din_sistemul de
tranzactionare sau dupd caz, intre membrii
compensatori _desemnati de acestia, si care
actioneaza ca o contraparte exclusiva a acestora, in
ceea ce priveste ordinele lor.

Obs: Propunerea de completare vizeaza introducerea
definitiei specifice In vederea acoperirea cerintelor
legale in materie de compensare, garantare Ssi
decontare a instrumentelor financiare derivate —
inclusiv contractele futures, care pot fi decontate prin
livrare fizica, cu conditia sa fie
tranzactionat pe o piata reglementatd, pe un SMT sau
un SOT.

Observatie acceptata partial astfel:
e) contraparte centrala - are
sensul prevazut la capitolul 111 din
Legea 126/2018 privind pietele de
instrumente financiare

Nu se reglementeaza prin definitii,
1ar activitatea contrapdrtii centrale
este prevazutd in reglmentarile
aferente

11

Art.
@

3

CCP

Litera noua

...) calendar de tranzactionare — calendar publicat
pe site-ul OP prin care sunt precizate pentru

Observatie acceptata prin
preluarea propunerii de definitie.




fiecare instrument supus tranzactionirii in cadrul
unei_serii_de instrumente generate pentru_un
produs standard:

i perioada de tranzactionare, definita
prin prima zi de tranzactionare si ultima
zi de tranzactionare,

durata livririi definitd prin prima zi de livrare si
ultima zi de livrare;

Obs: Propunerea de modificarea are Tn vedere
clarificarea cadrului aplicabil pentru tranzactionarea
produselor standard pentru a fi compatibil asumarii de
catre o tertd parte a rolului de contraparte centrald/casa
de compensare.

12

Art. 3
1)

CCP

b) contract standard - contract de
vanzare-cumparare a energiei electrice
elaborat de  operatorul  pietei
organizate, Th urma unui proces de
consultare publicad ale carui clauze nu
pot fi modificate de partile contractante

b) contract standard - contract de vanzare-cumparare a
energiei electrice elaborat de operatorul pietei
organizate, in urma unui proces de consultare publica
ale carui clauze nu pot fi modificate de partile
contractante. In aceastd categorie se finscriu si
specificatiile produselor pentru tranzactii de
vanzare-cumpairare a energiei electrice realizate pe
0 piata deserviti de o contraparte centrala
autorizata si care sunt stabilite de operatorul pietei
respective _conform reglementirilor ce ii sunt
incidente

Nu se accepta, deoarece in cadrul
regulamentului se precizeaza, la
caracteristicile pietei, faptul ca OP
defineste produsele standardizate
de vanzare/cumparare de energie
electrica, care au urmatoarele
caracteristici [...]

Nu consideram ca se poate
interpreta cd un contract standard
sa se modifice ulterior.

13

Art. 3
1)

CCP

I) platforma de tranzactionare - Sistem
informatic administrat de operatorul
pietei organizate si pus la dispozitia
participantilor la piatd Tn scopul
ofertarii si realizarii tranzactiilor

Corectare numerotare i) cu j)

Regulamentul a fost renumerotat
Tn urma modificarilor.

14

Art. 3
(1) lit.b)

BVB

b) contract standard - contract de
vanzare-cumparare a energiei electrice
elaborat de  operatorul  pietei
organizate, Th urma unui proces de

Avand in vedere ca Art. 2 pct. 2 din Regulamentul de
punere in aplicare (UE) nr. 1348/2014 reglementeaza
,contractul standard”, dupa cum urmeaza: ,,inseamnd
un contract privind un produs energetic angro admis
la tranzactionare pe o piata organizatd, indiferent

Potrivit prevederilor art. 2 pct. 4
din Regulamentul UE nr. 1227/
2011 privind integritatea  si
transparenta pietei angro de
energie:




consultare publica ale carui clauze nu
pot fi modificate de partile contractante

daca tranzactia are sau nu are loc Intr-adevar pe
respectiva piatd;”’

In intelegerea noastra, prevederile respective s-ar
aplica si pentru instrumentele financiare derivate care
ar fi incidente pietei mentionate la Art. 2 alin. (1) lit.
d), care ar putea fi administrata de un OP care intra si
sub incidenta Legii nr. 126/2018. In aceasta linie,
intelesul de contract standard ar putea viza si
specificatiile (elementele caracteristice) ale acestor
instrumente.

In situatia in care definitia prezentata vizeaza si
specificatiile produselor, cum ar fi instrumentele
financiare derivate pe energie electrica decontate prin
livrare fizica, obiect al tranzactiilor de vanzare-
cumparare dintr-o piata organizata administrata de un
OP care este si sub incidenta Legii nr. 126/2018,
regimul de consultare publica intra sub incidenta
reglementarilor din domeniul financiar si energiei,
conform specificului OP.

In cazul unui OP, care intra sub incidenta Legii nr.
126/2018, aceste specificatii se supun inregistrarii
autoritatii din domeniul financiar. Rugamintea este de
a analiza oportunitatea identificarii unui cadru corelat
de aplicare.

Referitor la demersul de consultare publica efectuat de
un OP in linia acestor prevederi, propunerea este ca
OP sa aiba posibilitatea de a decide, in functie de
criteriile relevante activitatii desfasurate de acesta,
daca este oportuna consultarea la nivel public sau de a
stabili consultarea cu partile implicate/ potential
implicate/ vizate, intr-un cadru definit.

De asemenea, 0 alta propunere legata de acest demers
este prezentata la art. 15 alin. (3), in masura in care
sunteti de acord.

,produse  energetice  angro”
inseamnd contractele Si
instrumentele derivate prezentate
in continuare, indiferent de locul
sau modul lor de tranzactionare:
(@) contractele de furnizare de
energie electrica sau  gaze
naturale in cazul in care livrarea
este in Uniune;

(b) instrumentele derivate pe
energie electricd sau gaze
naturale produse, tranzactionate
sau furnizate in Uniune;

(c) contractele referitoare la
transportul energiei electrice sau
al gazelor naturale in Uniune;

(d) instrumentele derivate pe
transportul energiei electrice sau
al gazelor naturale in Uniune.

Prin urmare, contractul-standard
definit n proiectul de ordin se
aplicd doar produselor derivate
precizate la art 2 (1) lit. ¢)

10




15

Art.
1)
c)

3
lit.

BVB

C) conventie de participare — O
conventic standard elaborata de
operatorul pietei organizate, care se
incheie intre acesta si participantii
inscrisi la piata organizatd, care
prevede drepturile si  obligatiile
reciproce ale partilor

C) conventie de participare — o conventie standard
elaboratd de operatorul pietei organizate, care se
incheie intre acesta si participantii inscrisi la piata
organizata Si care, dupa caz, este parte a procesului
de autorizare conform reglementarilor OP, care
prevede drepturile si obligatiile reciproce ale partilor

Obs: Din prisma unei piete organizate
administrata de catre un operator de piata, care
functioneaza si in baza Legii nr. 126/2018,
conventia respectiva ar putea fi considerata cadrul
contractual stabilit intre participanti si OP, in linia
reglementarilor OP, in contextul ariei de
reglementare a autoritatilor din domeniul energiei
si cel financiar.

prin
conform

Observatie acceptata
completarea definitiei
propunerii.

15

Art.
1)

3
lit.

BVB

e) furnizor de lichiditate - participant
la piata, care incheie un acord specific
cu operatorul pietei de energie electrica
privind furnizarea de lichiditate pe
piatd si care este disponibil la
solicitarea  operatorului pietei de
energie electrica pentru a tranzactiona
pe cont propriu, vanzand si cumparand
in acelasi timp, pe oricare din pietele
precizate la art. 2 alin. (1)

In terminologia specifica pietei de capital (Legea nr.
126/2018), se utilizeaza terminologia de formator de
piata:

“Art. 3 (1) pct. 28:

28.formator de piata - persoana care este disponibila
Tn mod continuu pentru a tranzactiona pe cont propriu
pe pietele financiare vanzand s$i  cumpdrand
instrumente financiare prin angajarea capitalurilor
proprii, la preturi fixate de ea;*

Se pastreaza definitia, nefiind
vorba exclusiv despre tranzactii pe
o piata financiara.

17

Art.

3

(@) lit. i)

BVB

1) participant la piata — persoana fizica
sau juridicd, in intelesul art. 2 pct. 25
din Regulamentul (UE) 2019/943 al
Parlamentului  European si  al
Consiliului privind piata interna de
energie electrica

Dat fiind contextul specific aplicabil unui participant
care activeaza pe instrumentele financiare derivate pe
energie electrica decontate prin livrare fizica care s-ar
tranzactiona in cadrul unei piete organizate care
functioneaza si in baza Legii nr. 126/2018, acest
participant intra in aria de aplicare a reglementarilor
autoritatilor din domeniul energiei si domeniul
financiar, avand un statut distinct, de “participant la
piata instrumentelor financiare derivate pe energie
electrica decontate prin livrare fizica”.

Instrumentele  derivate  din
domeniul  energiei  electrice
decontate prin livrare fizicd nu
sunt  instrumente  financiare,
potrivit prevederilor Directivei UE
nr. 65/2014, Anexa C. Prin
urmare, un OP care organizeaza
segmentul de piata aferent acestor
produse intra doar sub incidenta
legislatiei Tn domeniul energiei,

11




Obs: In conditiile in care instrumentele financiare
derivate pe activ suport energie electrica decontate
prin livrare fizica sunt incluse in categoria
produselor energetice angro decontate prin livrare
fizica si acestea ar fi tranzactionate intr-o piata
administrata de un operator de piata, care
functioneaza si in baza Legii nr. 126/2018,
intelegerea este ca ar trebui sa fie un cadru dedicat
cu privire la tipul specific de participant care ar
intra in aria de autorizare/ reglementare a
autoritatilor din domeniul energiei si a celei din
domeniul financiar.

In acest sens, propunerea este de a analiza
oportunitatea de a defini unui tip distinct de
participant, respectiv ,participantul la piata
instrumentelor financiare derivate pe energie
electrica decontate prin livrare fizica”.

Un alt aspect supus analizei dvs. este legat de
conceptul de "participant la piata" din prisma
instrumentelor financiare derivate pe activ suport
energie electrica decontate in fonduri, in contextul
in care intelegerea curenta este ca acestea nu ar
constitui obiectul prezentului proiect de ordin.

In linia unei astfel de premise de abordare, va
adresam rugamintea, in masura in care considerati
oportun, de a analiza posibilitatea includerii unor
mentiuni din  prisma cadrului ANRE de
reglementare aplicabil participantilor din sectorul
energiei electrice care sunt titulari de licenta /
decizie de confirmare acordate de ANRE si care ar
tranzactiona instrumente financiare derivate pe
energie electrica decontate in fonduri, din prisma
activitatii de autorizare/ monitorizare/ retragere a

respectiv  trebuie sd detina o
licentd pentru  administrarea
pietelor organizate de energie
electrica, conform prevederilor
Ordinului ANRE nr. 163/ 2015
pentru  aprobarea  Conditiilor
generale asociate licentei pentru
activitatea operatorului pietei de
energie electricd, cu modificarile
si completarile ulterioare.

Instrumentele financiare si cadrul
de tranzactionare specific acestora
nu fac obiectul de reglementare al
ANRE.

12




activitatii acestora pe o piata a unor astfel de
instrumente si care nu ar fi autorizata de ANRE.

18 Art. 3| DEER (2) Definitiile prevazute la alin. (1) se Observatie preluatd partial. S-a
(2) completeaza cu definitiile prevazute in | 2) Definitiile prevazute la alin. (1) se completeaza cu | completat cu: “previzute la art.3
Legea energiei electrice si a gazelor | definitiile prevazute la art.3 din Legea energiei | din Legea energiei electrice si a
naturale nr. 123/2012, cu modificarile | electrice si a gazelor naturale nr. 123/2012, cu | gazelor naturale nr. 123/2012”
si completarile ulterioare. modificarile si completarile ulterioare Referitor la definitii:
Ar trebui completat cu definitia: -definirea operatorului de piata
- Operator piata organizata; organizatd nu este necesard, fiind
- Participant initiator; definite n lege atat operatorul de
- Terta parte desemnata; piata, cat si piata organizata
- Limita de creditare, -s-a definit participantul initiator
dat fiind ca acestea sunt mentionate in Regulament | l2litn) _
insa nu se regasesc definite la art. 3 din Lg. 123/2012 | - $-a definit zeryd parte la lit. q)
- s-a definit limita de creditare la
lit. 1)
19 Art. 4| BVB b) conventie de participare - conventia | In intelegerea noastra , terminologia de ,,conventie de | Nu exista o observatie/propunere.
lit.b) de participare la piata organizata de | participare” are in vedere un cadru contractual intre
energie electrica; OP si participantii care activeaza pe piata, specific
activitatii acelui OP.
20 Art. 5| BVB Art. 5 - (1) OP organizeaza si | Art. 5 - (1) OP organizeaza i administreaza, in | Observatie acceptata prin
(1) administreaza, in  condifii ~ de | conditii de transparenta si nediscriminare, activitatile | preluarea propunerii.
transparentd si nediscriminare, | desfasurate de participantii inscrisi respectiv, dupa
activitatile desfasurate de participantii | caz, autorizati la segmentele de piata prevazute la art.
inscrisi la segmentele de piatd | 2.
prevazute la art. 2. Obs: Intentia a fost de a include explicit si propunerile
legate de termenii privind autorizarea participantilor,
avand in vedere si particularitatile pietei organizate
respective, conform celor mentionate la Art. 3 alin. (1)
lit. 1).
21 Art. 6 BVB Tranzactiile in cadrul oricarui segment | Tranzactiile in cadrul oricdrui segment de piatd | Observatie acceptata prin

de piatd prevazut la art. 2 se efectueaza
in  conformitate cu  prevederile
regulamentului propriu al fiecarui OP,

prevazut la art. 2 se efectueazd in conformitate cu
prevederile regulamentului propriu al fiecarui OP,
aprobat prin ordin al presedinteluit ANRE, precum si,

preluarea propunerii.
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aprobat prin ordin al presedintelui
ANRE, precum si cu procedurile
operationale specifice elaborate de OP
cu consultare publica.

dupa caz, cu documentele de aplicare a acestora,
respectiv, cu procedurile operationale specifice
elaborate de OP cu consultare publica.

In mod adecvat, piete organizate de instrumente
financiare derivate decontate prin livrare fizica,
administrate de un OP care functioneaza si in baza
Legii nr. 126/2018, se vor conforma si cu
reglementarile din domeniul financiar in privinta
reglementarilor emise si a documentelor de
aplicare a acestora.

Obs: Date fiind particularitatile unei piete organizate
de instrumente financiare derivate decontate prin
livrare fizica, care functioneaza si in baza Legii nr.
126/2018, cadrul de derulare a tranzactiilor indicate la
Art. 6 se va conforma si reglementarilor din domeniul
financiar.

Documentele emise in aplicarea unui regulament
elaborat de un OP care este in aria de autorizare/
reglementare a Legii nr. 126/2018, ar implica si
conformarea cu setul de reglementari aplicabile din
acest domeniu, inclusiv cu Regulamentul ASF nr.
13/2018.

Referitor la demersul de consultare publica efectuat de
un OP in linia acestor prevederi, propunerea este ca
OP sa aiba posibilitatea de a decide, in functie de
criteriile relevante activitatii desfasurate de acesta,
daca este oportuna consultarea la nivel public sau
posibilitatea de a stabili oportunitatea consultarii cu
partile implicate/ potential implicate/ vizate, intr-un
cadru definit.

De asemenea, 0 alta propunere legata de acest demers,
este prezentata la art. 15 alin. (3).

22

Art. 7

BVB

Art. 7 - La elaborarea regulamentului
propriu privind cadrul de

In mod suplimentar, un OP care este in aria de
reglementare a Legii nr. 126/2018 se va conforma

Observatie acceptatd prin preluare
propunere.
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tranzactionare pe piata organizata de
energie electrica, OP urmareste
respectarea principiilor/cerintelor
prevazute de prezentul regulament,
specifice fiecarui segment de piata
administrat.

si cu cerintele de reglementare din domeniul
financiar.

Va adresam propunerea de a se evidentia distinct
cadrul aplicabil unui OP al unei piete organizate de
instrumente financiare derivate decontate prin livrare
fizica, in conditiile in care ar implica faptul ca
prevederile Art. 7 ar fi coroborate cu reglementarile
specifice aplicabile din domeniul financiar.

23

Art. 8

OPCOM

Cu privire la prevederile Art. 8 alin. (1) si (2),
propunem comasarea si modificarea acestora astfel
incat participantii sa aiba posibilitatea Tncheierii
tranzactiilor pe piata produselor standardizate la
termen in baza contractului standard de véanzare-
cumpdrare elaborat de OP sau a contractului cadru
EFET, dupa caz, iar decontarea tranzactiilor Se poate
face fie direct intre participanti, fie prin intermediul
unei contraparti, care poate fi OP sau o terta parte
desemnata de acesta.

“Art. 8 (1) Pe piata produselor standardizate pe la
termen medib—silung potfi-tncheiate tranzactiile se
incheie in baza contractului standard de vanzare-
cumparare elaborat de OP sau a contractului cadru
EFET, dupa caz, iar decontarea tranzactiilor se poate
face fie direct intre participanti, fie prin intermediul
unei contraparti, care poate fi OP sau 0 terta parte
desemnata de acesta. Executarea tranzactiilor
incheiate este garantata dupa cum urmeaza:

a) in cazul produselor tranzactionate prin mecanismul
cu contraparte, de catre contraparte, in conformitate
cu regulile specifice ale acesteia, In conditiile legii;

b) in cazul produselor tranzactionate direct intre
participanti, garantarea executarii  obligatiilor
contractuale este asigurata prin intermediul clauzelor
contractuale prin—intermedivl—clauzelor—privind
garan{iile de  bund execuiie:pluta  prevazoure  din

Observatie acceptata prin
comasarea alin. (1) si (2) si
preluarea propunerii.

15




contractul standard de vanzare-cumpdarare al OP, n
contractele-cadru de tip EFET sau—tha—contractele—

cadru-propuse de participantii-inifiarori-ak-unui-ordin,
Mentionam ca eliminarea formularii “sau 1n
contractele - cadru propuse de participantii initiatori
ai unui ordin” are in vedere faptul ca utilizarea unui
contract propus de un initiator nu poate fi asimilat unei
piete standardizate.

Totodata am propus uniformizarea prevederilor
referitoare la garantarea executdrii obligatiilor
contractuale dintre piata produselor standardizate la
termen si piata produselor flexibile la termen.

De asemenea, facem precizarea ca OPCOM deruleaza
impreuna cu CCP.RO un proiect de implementare a
rolului de contraparte pentru tranzactiile incheiate pe
Piata centralizata a contractelor bilaterale de energie
electrica — Modalitatea de tranzactionare conform
careia contractele sunt atribuite prin negociere
continua (PCCB-NC) pentru produse standardizate la
termen mai mari sau egale de o luna, pentru produsele
standardizate la termen mai mici de o luna prevederile
contractului standard aplicabil Tn prezent pentru
PCCB-NC indicand plata in avans si prin urmare
nefiind necesara garantarea livrarii fizice a energiei
electrice.

24

Art.
1)

8

CCP

Art. 8 — (1) Pe piata produselor
standardizate pe termen scurt, OP sau 0
tertd parte desemnatd de acesta 1isi
asuma rolul de contraparte in cadrul
tuturor tranzactiilor incheiate.
Executarea tranzactiilor incheiate este
garantatd de cdtre contraparte, in
conditiile legii; participarea efectiva la
tranzactionare este permisd In limita

Art. 8 — (1) Pe piata produselor standardizate pe
termen scurt, tranzactiile sunt garantate si decontate
financiar:

() direct intre participantii la piata, sau

(i)  de OP sau o tertd parte desemnatd de acesta
avand calitatea de casa de compensare sau contraparte
centrald, care 11 asuma rolul de contraparte garantand
executarea tuturor tranzactiilor incheiate. In acest caz,
participarea efectivd la tranzactionare este permisa in

Observatie acceptatd partial, alin.
fiind modificat, prin comasare cu
alin. (2)
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garantiilor existente la inceputul zilei
de tranzactionare, respectiv  a
garantiilor actualizate si/ sau a
garantiilor suplimentare constituite de
participanti pe parcursul sesiunii de
tranzactionare , in functie de
tranzactiile incheiate

limita garantiilor existente la Tnceputul zilei de
tranzactionare, respectiv a garantiilor actualizate si/
sau a garantiilor suplimentare constituite de
participanti pe parcursul sesiunii de tranzactionare , in
functie de tranzactiile incheiate.

Obs: Tn propunerea de text a documentului de discutie
este neclard atat intentia, cat si rolul si prevederile
legislative in baza careia contrapartea functioneaza si
isi asuma rolul de garant al tranzactiilor, in conditiile
in care la nivel local cadrul legal recunoaste anumite
tipuri de entitati care pot efectua servicii de
compensare, garantare si/sau decontare - cf
prevederilor Legii 253/2004 privind caracterul
definitiv al decontarii in sistemele de plati si In
sistemele de decontare a operatiunilor cu instrumente
financiare.

Propunerea de completare are in vedere corelarea
prevederilor Regulamentului propus cu cele ale
cadrului legal mentionat si coerenta cu prevederile
Art. 2 alin. (2) din textul propus al proiectului de
Regulament.

25

Art.
(2)

8

CCP

(2) Pe piata produselor standardizate pe
termen mediu §i lung pot fi incheiate
tranzactii fie direct intre participanti,
fie prin intermediul unei contraparti,
care poate fi OP sau o tertd parte
desemnatd de acesta. Executarea
tranzactiilor incheiate este garantata
dupa cum urmeaza:

(2) Pe piata produselor standardizate la termen mediu
si lung tranzactiile pot fi garantate si decontate
financiar fie prin intermediul unei contraparti
centrale sau prin intermediul unei case de
compensare, fie direct intre participantii la piata,
dupa cum urmeaza:

Obs: Avand in vedere atat cadrul legal si de
reglementare european specific pietelor la termen
pentru energie electrica cat si regimul juridic aplicabil
tranzactiondrii produselor financiare derivate, cadrul
de reglementare local ar trebui sa acomodeze cerintele
prevazute de fiecare domeniu de activitate. Prin

Observatie acceptatd partial, alin.
fiind modificat, prin comasare cu
alin. (2)
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urmare, consideram necesara introducerea
mecanismelor recunoscute, autorizate conform cu
legislatia europeand si nationald privind compensare-
decontarea tranzactiilor la termen, in scopul
minimizarii riscului de interpretare legislativa care se
poate manifesta prin adoptarea unor prevederi lipsite
de claritate sau conformitate la regimul juridic
aplicabil.

Totodata. Avand in vedere specificul pietelor
subscrise propunerii de Regulament si faptul ca
acestea vizeaza tranzactii pentru livrarea fizicd a
energiei electrice, opindm ca este necesara precizarea
cu claritate a faptului cd@ rolul unei terte parti
(contraparte centrald, casa de compensare) poate fi
exclusiv 1Tn materie de garantare si decontare

financiard a  tranzactiilor, participantilor la
tranzactionare ~ revenindu-le  Tn  integralitate
responsabilitatea ofertdrii  in deplind asumare a
responsabilitatii livrarii/consumului/revanzarii

cantitatilor ofertate si tranzactionate.

Propunerea de reformulare are in vedere de asemenea
si corelarea ordinii punctelor de detaliere (a), b), ¢)) cu
precizarile preambulului acestui alineat (2).

26

Art.
(2) a)

8

CCP

a) in cazul produselor tranzactionate
prin mecanismul cu contraparte, de
catre contraparte, in conformitate cu
regulile specifice ale acesteia, in
conditiile legii;

a) in cazul produselor tranzactionate prin mecanismul
cu contraparte centrald, de catre -contrapartea
centrald, care asigura serviciile de compensare,
garantare si_decontare in conformitate cu regulile
specifice ale acesteia, in conditiile legii;

b) in__cazul produselor tranzactionate prin
mecanismul specific unei case de compensare, de
catre casa de compensare, in conformitate cu
requlile specifice ale acesteia. Casa de compensare
asigura garantarea executirii tranzactiilor, in
conformitate cu regulile specifice ale acesteia, cu
respectarea regimului juridic aplicabil.

a) Observatia nu se acceptd. Nu
toate entitdtile care indeplinesc
functia de contraparte pot fi si

contraparte centrald, autorizata
conform reglementarilor
europene.

b)Observatie  acceptata  prin

preluarea propunerii.
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Art.
(2) b)

8

CCP

b) in cazul produselor tranzactionate
direct  intre  participanti,  prin
intermediul clauzelor privind garantiile
de buna executie/platd prevazute in
contractul  standard de vanzare-
cumpdrare al OP, in contractele-cadru
de tip EFET sau in contractele - cadru
propuse de participantii initiatori ai
unui ordin.

b) in cazul tranzactiilor garantate si decontate direct
intre participantii la piatd, prin intermediul clauzelor
privind garantiile de buna executie/platd prevazute in
contractul standard de vanzare-cumparare al OP sau
dupi caz, in contractele-cadru de tip EFET sau—n

contractele - cadru propuse de participantii

Obs: Propunerea de modificare are in vedere faptul ca
piatd sd stabileascd propriul contract, in conditiile in
care prin caracteristicile pietei nu este prevazuta o
perioada de aducere la cunostinta celorlalti participanti
la piata a conditiilor contractuale aferente acestuia,
pune sub semnul intrebarii indeplinirea cerintelor
cadrului legal european de crearea prin regulile pietei
a conditiilor aferente pentru o concurenta efectiva, asa
dupa cum se cere prin prevederile Directivei (UE)
2019/944 privind normele comune pentru piata
internd de energie electrica de la Art. 59, alin. (3) lit.
(b) privind aplicarea la nivelul pietelor a oricaror
“masuri proportionale necesare pentru promovarea
unei concurente efective §i pentru asigurarea unei
functionari corespunzatoare a pietei.”

Observatia nu se acceptd. Se
pastreazd formularea deoarece
este suficient de clara.

Nu consideram ca rezultd aceasta
deoarece, la art. 2 (3) se prevede
faptul ca, contractul propus de
participant trebuie sd respecte
contractul-cadru elaborat de OP.

28

Art.
(4)

8

CCP

Art 8 (4) Pe piata la termen a
produselor energetice angro decontate
prin livrare fizica, operatiunile de
garantare, compensare §i decontare a
tranzactiilor, precum si administrarea
principalelor categorii de riscuri care
decurg din tranzactionarea acestor
produse sunt efectuate de catre o
contraparte - care poate fi OP sau o
tertd parte desemnatd de acesta -

(4) Pe piata la termen a produselor energetice angro
decontate prin livrare fizica, operatiunile de garantare,
compensare si decontare a tranzactiilor, precum si
administrarea principalelor categorii de riscuri care
decurg din tranzactionarea acestor produse sunt
efectuate de citre o terti entitate desemnati de OP
(contrapartea centrala sau, dupa caz, casa de
compensare) cu_respectarea dispozitiilor legale
incidente.

Prevederile reglementarii au in
vedere exclusiv decontarea prin

livrarea fizica, prin urmare,
nefiind vorba despre
tranzactionarea  de  produse

financiare, operatiunile referite nu

trebuie  realizate doar prin
intermediul  unei  contraparti
centrale.
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conform regulilor sale specifice, n
conditiile legii.

Obs: Este neclara intentia dar mai ales referirea la
prevederile legislative in baza carora o astfel de
functie a OP /entitate (contrapartea) functioneaza si isi
asuma rolul de garant al tranzactiilor, in conditiile in
care la nivel local cadrul legal recunoaste o anumita
structura de functii/entitati care pot efectua servicii de
compensare, garantare si/sau decontare - conform
prevederilor Legii 253/2004 privind caracterul
definitiv al decontarii in sistemele de plati si In
sistemele de decontare a operatiunilor cu instrumente
financiare.

Mai mult decat atat, serviciile de compensare,
garantare si decontare pentru tranzactiile cu
instrumente financiare derivate pot fi prestate doar
prin intermediul unei contraparti centrale autorizate in
conformitate cu prevederile Regulamentului ASF nr.
3/2013  pentru  autorizarea si  functionarea
contrapartilor centrale emis in conformitate cu
prevederile EMIR.

29

Art. 8
(4)

DEO

Art 8 (4) Pe piata la termen a
produselor energetice angro decontate
prin livrare fizica, operatiunile de
garantare, compensare §i decontare a
tranzactiilor, precum si administrarea
principalelor categorii de riscuri care
decurg din tranzactionarea acestor
produse sunt efectuate de catre o
contraparte - care poate fi OP sau o
tertd parte desemnatd de acesta -
conform regulilor sale specifice, Tn
conditiile legii.

Detaliere tipuri de produse care pot fi tranzactionate
pe aceasta piata

Produsele energetice angro si
instrumentele  derivate  sunt
definite la punctele 59 si 94 din
Lege

30

Art. 9 b)

CCP

OP defineste produsele standardizate de
vanzare si de cumpdrare de energie

b) OP defineste produsele standard pentru livrarea
enerqiei electrice, care au urmatoarele
caracteristici:

Observatie acceptata partial. S-a
eliminat “si de”.
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electrica, care urmatoarele

caracteristici:

au

i1) durata livrarii: o zi/o saptdmana sau
un alt interval cuprins intre o zi si o
saptamand, clar definite ca datd de
incepere si de finalizare a livrarii,

Alin nou

v) contract de vanzare-cumparare
propus de participant, oferta fiind
caracterizata prin cel putin urmatoarele

Obs: Propunerea are in vederea evitarea oricirei
confuzii privind o posibila definire a unor serii de
produse distinct pentru vinzare sau cumparare.

(ii) durata livrarii: o zi, cu exceptia zilei urmatoare
zilei_de tranzactionare, o siptimina sau un alt
interval cuprins intre o zi si o siptimana, clar
definite ca dati de incepere si de finalizare a
livrarii;

Obs: Propunere in linie cu aria de aplicabilitate a
Regulamentului ce exclude piata pentru ziua
urmatoare si piata intrazilnica

perioada de tranzactionare: perioada de timp, clar
definita ca: (i) prima zi de tranzactionare si (ii)
ultima zi de tranzactionare

Obs: _Propunerea are in vedere completarea
prevederilor Regulamentului propus astfel incat sa
fie create conditiile acomodarii posibilitatii de a
introduce, fara a fi consemnata ca obligatie,
serviciile contrapartii centrale, sau utilizarea
serviciilor unei case de compensare, in linie cu cele
mai bune practici adoptate de pietele europene de
energie electrica, asa cum de altfel este mentionat la
Art. 8 alin. (1) din proiectul de regulament

v. contractul standard aplicabil pentru tranzactiile

incheiate pe piata produselor standardizate pe

termen scurt in cazul in care regulile pietei prevad

ca garantarea si decontarea tranzactiilor sa se

realizeze direct intre participantii la piatid, cu

Titlul  regulementului a fost
completat, pentru a clarifica caror
tipuri de tranzactii se aplica.
Durata livrarii de o zi nu inseamna
ca executia se realizeazd ziua
urmatoare zilei de tranzactionare.
Pentru claritate, observatia s-a
preluat.

Nu este cazul deoarece este
precizat la ii): “clar definite ca
data de incepere si de finalizare a
livrarii"

Observatie acceptata partial prin
precizarea  contractului  depus
(standard sau EFET)
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elemente: durata livrarii - maxim o luna
respectiv data de incepere si data de
finalizare a livrarii, puterea minima pe
interval de decontare si profilul zilnic de
livrare

Alin nou

respectarea specificului produselor standardizate la
termen pentru termenele de livrare scurte.

Obs: _Prevederea propusa prin proiectul de
regulament conduce la eliminarea caracterului
standardizat al produselor tranzactionate in cadrul
acestei piete avand in vedere cel putin urmitoarele
aspecte:

Prevederea propusa prin documentul de discutie
introduce notiunea de caracteristici ale ofertei,
altele decat cele ale produselor (de exemplu durata
livrarii de ”maxim o lund” comparativ cu ”cuprins
intre o Zi §i 0 saptamana™).

Mai mult, oferta este definita de citre participant in
conditii ce nu tin cont de caracteristicile produselor
definite de catre OP, Ca exemplu: ”puterea minimd
pe interval de decontare” poate fi definita de catre
participant pentru orice putere minima pe
intervalul de decontare, in timp ce pentru OP este
stabilita obligatia de definire: “puterea minima pe
interval de decontare: 0,1 MW”.

vi. termenii specifici ai angajamentului privind
furnizarea de lichiditate ce devine aplicabil in
situatii de lichiditate scizuta a pietei produselor
standardizate pe termen scurt, prin care sunt
stabilite cel putin urmatoarele:

* Timpul de prezenta cu ordine in piata: Furnizorul
de lichiditate va introduce ordine ferme, simultane,
in doud directii (vaAnzare si cumparare), pe
parcursul a cel putin 50% din orele zilnice de
tranzactionare in care are loc tranzactionarea
continua, calculate pentru fiecare zi de
tranzactionare.

Regulile pietei produselor
standardizate pe termen scurt si
lung au fost comasate iar

neconcordanta a fost eliminata.

Puterea minima pe interval de
decontare nu este diferitd de cea
stabilita de catre OP.

Observatie acceptata
preluarea propunerii.

prin
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in cazul reluirii tranzactionirii dupi intreruperi
decise de catre OP conform regulilor proprii,
furnizorul de lichiditate se va asigura ca respecta
timpul minim de prezenta cu ordine in piata;

* Preturile de ofertare: Furnizorul de lichiditate va
introduce ordine la preturi competitive, la sau in
limita maxima a intervalului vanzare-cumparare
stabilit de OP, cu considerarea dupa caz, a regulilor
OP pentru stabilirea preturilor de deschidere;
 Cantitatile ofertate: Furnizorul de lichiditate va
introduce ordine pentru cantititi comparabile.
Ordinele vor fi luate in considerare ca avand o
cantitate comparabild atunci cind cantititile
ofertate nu difera cu mai mult de 50% si respecta
cerintele minime de cantitate stabilite OP.

Obs: Propunerea de completare are 1in vedere
prevederile Art. 23 (1) din propunerea de Regulament
si crearea conditiilor necesare pentru introducerea, fara
a fi consemnata ca obligatie, a serviciilor contrapartii
centrale, sau utilizarea serviciilor unei case de
compensare, in linie cu cele mai bune practici adoptate
de pietele europene de energie electrica, asa cum de
altfel este mentionat la Art. 8 alin. (1) din proiectul de
regulament.
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Art.
lit. c)

9

CCP

c) OP stabileste, prin prevederile regulamentului
si/sau_reglementarilor ce 1i sunt incidente si/sau
procedurilor __ operationale _ specifice _ proprii,
algoritmul de stabilire a pretului tranzactiilor in
cadrul sistemului de tranzactionare;

Obs: Alaturi de specificatiile produselor, prevederile
contractelor aplicabile sau dupa caz, decontarea prin
intermediul  unei  contraparti  centrale/case  de
compensare, algoritmul de formare a pretului

Observatie acceptatd partial rin
preluare la lit. d) noua
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reprezintd un element prestabilit prin cadrul de
reglementare aplicabil pietei necesar a fi considerat la
implementarea serviciilor de contraparte centrala.

Elimina
re art. 9
lit d)

CCP

Cerintele precizarii de la lit. d) sunt similare celor de la
lit. a): participarea la tranzactionare este permisa
tuturor participantilor la piatd care se Inscriu la piata
produselor standardizate pe termen scurt si respecta
conventia de participare si reglementarile aplicabile”.
Mai mult, propunerea de text face referire la o
conventie de participare la o singurd piata generica
’Piata organizata de energie electrica”.

O astfel de conventie ar fi de naturd sa genereze
confuzie avand 1n vedere definitia pietei organizate de
energie electrica de la Art. 3 pct. 82, 84, 85 si respectiv
86 din Legea nr. 123/2012, cu modificarile si
completarile ulterioare:

”82. piata organizata de energie electrica - sistemul
multilateral, care reuneste sau faciliteazd reunirea
intereselor unor terte parti in materie de cumparare si
de vanzare de produse energetice angro intr-un mod
care sa aiba ca rezultat un contract sau orice alt sistem
sau facilitate in care interesele unor terte parti in
materie de cumparare si de vanzare de produse
energetice angro pot interactiona intr-un mod care
rezulta intr-un contract;”,

”84. piata de echilibrare - piata organizatd de energie
electrica [...];”

”85. piata intrazilnica de energie electricd - piata
organizatd si administratd de operatorul desemnat al
pietei de energie electricd[...]”;

”86. piata pentru ziua urmatoare (PZU)- piata
organizatd si administratd de operatorul desemnat al
pietei de energie electrica pentru véanzarea si
cumpadrarea energiei electrice][...]”

Observatie acceptata

eliminarea lit. d)

prin
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Lit noua
art. 9 lit.
d)

CCP

d) OP stabileste regulile de transparenta si
nediscriminare aplicabile pentru stabilirea listelor
de eligibilitate acceptate anterior sesiunii de
tranzactionare pentru a fi configurate in sistemul de
tranzactionare, daca notificarea este realizata
reciproc de citre oricare doi participanti la piata;

Obs: Propunerea are 1n vedere completarea
prevederilor Regulamentului propus astfel incat sa fie
fara a fi consemnata ca obligatie, serviciile contrapartii
centrale, sau utilizarea serviciilor unei case de
compensare, in linie cu cele mai bune practici adoptate
de pietele europene de energie electrica, asa cum de
altfel este mentionat la Art. 8 alin. (1) din proiectul de
regulament.

Observatie se acceptd prin
introducere lit. €) noua.
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Art. 9
lit. e)

CCP

e) ofertarea si tranzactionarea se
desfasoara anonim sau pe baza unor
liste de eligibilitate notificate OP
anterior tranzactiondrii sau pe baza
oricaror alte criterii de preselectie
permise de legislatia in vigoare;

e) ofertarea §i tranzactionarea se desfasoara
anonim, cu respectarea calandarului de
tranzactionare publicat de OP. in cazul in care este
facilitata incheierea de tranzactii cu participantii la
piata eligibili, OP asigura incheierea tranzactiilor
pe baza listelor de eligibilitate notificate OP
anterior sesiunii de tranzactionare, cu respectarea
principiului anonimititii ofertirii si incheierii
tranzactiilor in conditii concurentiale.

Obs: Propunerea de reformulare are in vedere faptul ca
sa stabileasca orice “alte criterii de preselectie permise
de legislatia in vigoare”, pune sub semnul Intrebarii
indeplinirea cerintelor legislatiei europene incidente
referitoare la de crearea prin regulile pietei a conditiilor
aferente pentru o concurentd efectivd. Mentionam 1n
acest sens prevederile Directivei (UE) 2019/944

Observatia  se
completarea lit. d)

acceptd  prin

Criteriile de preselectie vor fi
evidentiate Tn  proceduri ale
operatorilor de piata si consultate
public.

Pentru clarificare, s-a completat cu
faptul ca aceste criterii de

preselectie se stabilesc de catre
OP.
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privind normele comune pentru piata interna de energie
electrica, de la Art. 59, alin. (3) lit. (b) privind aplicarea
la nivelul pietelor a oriciror “masuri proportionale
necesare pentru promovarea unei concurente efective
si pentru asigurarea unei functiondri corespunzatoare a
pietei.”

Mai mult, Regulamentul propus nu indica prevederile
legislatiei in vigoare la care se face referire in materie
de stabilire a unor criterii de preselectie care sa poata fi
aplicate tranzactiondrii anonime, pe o platforma
electronica, si nu detaliaza aspectele minime de
transparentd pentru stabilirea si aplicarea unor astfel de
criterii, pentru a fi verificate si aplicate in cadrul
sistemului de tranzactionare al OP.
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Art.
lit. f)

9

CCP

f)  pentru tranzactionarea in baza
contractelor de tip EFET, fiecare dintre
participantii la piatd transmite OP listele
de eligibilitate stabilite n baza
contractelor, atat pentru vanzare cat si
pentru cumparare; lista de eligibilitate
va cuprinde un numar minim de 8 (opt)
parteneri eligibili cu limita de creditare
diferita de zero

f) pentru tranzactionarea in baza contractelor de tip
EFET, fiecare dintre participantii la piata transmite OP
listele de eligibilitate stabilite in baza contractelor, atat
pentru véanzare cat si pentru cumparare; lista de
eligibilitate va cuprinde un numar minim de 8 (opt)
parteneri eligibili cu limita de creditare diferitd de
zero;Listele de eligibilitate acceptate anterior
sesiunii de tranzactionare pentru sunt configurate
n sistemul de tranzactionare, daca notificarea este
realizata reciproc de catre oricare doi participanti
la piata, conform prevederilor regulamentului
si/sau procedurilor operationale specifice proprii
OP si prezentului Regulament

Obs: _Propunerea are 1in vedere completarea
prevederilor Regulamentului propus astfel incat sa fie
fara a fi consemnata ca obligatie, serviciile contrapartii
centrale, sau utilizarea serviciilor unei case de
compensare, in linie cu cele mai bune practici adoptate
de pietele europene de energie electrica, asa cum de

Observatie
preluarea propunerii.

acceptata

prin
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altfel este mentionat la Art. 8§ alin. (2) din proiectul de
regulament.

35 Art. 9| DEO Art 9 b) iv) contract de vanzare- |Art 9 b) iv) contract de vanzare-cumparare propus de | Regulile pietei produselor
lit. b) cumpdrare propus de participant, oferta |participant, oferta fiind caracterizatd prin cel putin | standardizate pe termen scurt si
fiind caracterizatd prin cel putin [urmatoarele elemente: durata livrarii - maxim o | lung au fost comasate cu cele
urmatoarele elemente: durata livrarii - [saptamana respectiv data de incepere si data de | aferente pietei pe termen scurt iar
maxim o lund respectiv data de |finalizare a livrarii, puterea minimad pe interval de | neconcordanta a fost eliminata.
incepere si data de finalizare a livrarii, |decontare si profilul zilnic de livrare
puterea minima pe interval de decontare
si profilul zilnic de livrare Corelare cu Art 9 b) ii)
36 Art. 9| DEO Art 9) e) ofertarea si tranzactionarea se | Detaliere/exemplificare criterii de preselectie permise | Observatie nu se accepta. Acestea
lit. e) desfasoara anonim sau pe baza unor | de legislatia in vigoare nu fac obiectul prezentului
liste de eligibilitate notificate OP regulament. Criteriile de
anterior tranzactionarii sau pe baza preselectie vor fi evidentiate n
oricaror alte criterii de preselectie proceduri ale operatorilor de piata
permise de legislatia in vigoare si consultate public.
37 Art. 9| DEER Art 9) e) ofertarea si tranzactionarea se | Este necesar a fi mentionate conditiile de eligibilitate, | Observatie nu se accepta. Criterii
lit. e) desfasoara anonim sau pe baza unor | respectiv criteriile de preselectie de preselectie vor fi evidentiate n
liste de eligibilitate notificate OP proceduri ale operatorilor de piata
anterior tranzactionarii sau pe baza si consultate public.
oricaror alte criterii de preselectie
permise de legislatia In vigoare
38 Art. 9| CCP ) participantii initiaza sau raspund cu | g) participantii introduc ordinele prin completarea | Observatie acceptata prin
lit. g) oferte de vanzare sau de cumpdrare, | in sistemul de tranzactionare a cantitatii si pretului | preluarea observatiei.

prin introducerea ofertelor in sistemul
de tranzactionare aferent;

si selectarea sensului de ofertare, respectiv vanzare
sau cumparare, in timpul programului de
functionare a sistemului de tranzactionare,
publicat de catre OP;

Obs: Propunerea de modificare are in vederea
clarificarea conditiillor aplicabile cadrului de
tranzactionare pentru a fi compatibil asumarii de catre
o tertd parte a rolului de contraparte, in corelare cu
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cerintele cadrului legal aplicabil
centrale/caselor de compensare

contrapartilor

39

Art
litera
noua

9

CCP

...) sistemul de tranzactionare asigura preluarea
automati, in timp real si in mod anonim a
ordinelor si ordonarea in sens concurential a
acestora, respectiv in sens crescator a ordinelor de
vanzare si_ in sens descrescitor a ordinelor de
cumpirare, _ tranzactiile  incheindu-se __ prin
corelarea_ordinelor compatibile din_punct de
vedere concurential (pretul ofertei de vinzare mai
mare _sau_egal cu pretul ofertei de cumparare,
respectiv pretul ofertei de cumparare mai mare sau
egal cu pretul ofertei de vanzare), conform
prevederilor regulamentului si/sau procedurilor
operationale specifice proprii OP si prezentului

Regulament;

Obs: _Propunerea de modificarea are in vederea
clarificarea conditiilor aplicabile cadrului de
tranzactionare pentru a fi compatibil asumarii de catre
o tertd parte a rolului de contraparte, in corelare cu
cerintele cadrului legal aplicabil contrapartilor
centrale/caselor de compensare.

Modul de corelare a ordinelor si
tranzactionarea  fac  obiectul
regulamentului/procedurilor
operationale proprii ale fiecarui
operator.

40

Art.
lit. 1)

9

CCP

OP verifica conformitatea contractului
semnat cu contractul  standard,
respectiv asumarea de catre parfi a
obligatiilor ce le revin in conformitate
cu contractul EFET; in cazul
nerespectarii acestor conditii, OP are
dreptul de a solicitd plata unei sume
penalizatoare

participantului/participantilor in culpa /
executarea garanfiei / suspendarea
celor in cauza de la tranzactionare,
conform prevederilor regulamentului

i) in_cazul _pietelor _in __cadrul _cirora
tranzactiile sunt garantate si decontate financiar
direct intre participantii la piata, OP verifica
conformitatea contractului semnat cu contractul
standard, respectiv asumarea de catre parti a
obligatiilor ce le revin in conformitate cu contractul
EFET; n cazul nerespectarii acestor conditii, OP are
dreptul de a solicitd plata unei sume penalizatoare
participantului/participantilor in culpd / executarea
garantiei / suspendarea celor In cauza de la
tranzactionare, conform prevederilor regulamentului
si/sau procedurilor operationale specifice proprii;

Observatie
astfel:
,» pentru
direct
verifica
contractului /...]”

acceptata  partial,
tranzactiile  realizate
intre participanti, OP
conformitatea
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si/sau  procedurilor
specifice proprii;

operationale

41

Art. 9
alineat
nou

CCP

(2) Prin exceptie de la prevederile lit. h) si i), in
cazul tranzactionirii produselor standardizate pe
termen mediu si lung care beneficiaza de serviciile
unei contraparti centrale participantii la piata nu
au_obligatia de a incheia contractul standard,
tranzactiile producind efectele juridice de la
momentul incheierii lor / acceptarii tranzactiilor de
catre contrapartea centrala.

Obs: _Propunerea de modificarea are in vederea
clarificarea conditiilor aplicabile cadrului de
tranzactionare pentru a fi compatibil asumarii de catre
o tertd parte a rolului de contraparte, in corelare cu
cerintele cadrului legal aplicabil contrapartilor
centrale/caselor de compensare.

Se acceptd propunerea prin

introducere lit. k) noua.
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Elimina
re art. 9
si mdif
art. 10

OPCOM

Avand Tn vedere propunerea de realizare a unui singur
segment de piata la termen pentru tranzactionarea
produselor standardizate, propunem eliminarea Art. 9
si modificarea Art. 10 astfel:

durata livrarii produselor tranzactionate sa poata fi: 0
zi/ un weekend/o saptamana/o lund/un trimestru/un
semestru/un an, clar definita ca data de incepere si de
finalizare a livrarii;

avand in vedere ca in prezent pe PC-OTC se
tranzactioneaza produse pentru care puterea minima
pe interval de decontare este 1 MW si nu avem
cunostintd de solicitarea participantilor la piata despre
modificarea acestui parametru, avem rugamintea sa
precizati daca este absolut necesar precizarea acestui
parametru sau ramane la latitudinea fiecarui OP sa
utilizeze puterea minima pe interval de decontare Tn
functie de cerintele pietei. Supunem atentiei faptul ca,
din perspectiva mecanismului de tranzactionare aferent

Observatie acceptata partial, prin
comasarea art. 9 si art. 10.

In ceea ce priveste puterea minima
pe interval de decontare, articolul
s-a modificat iar stabilirea acesteia
se va face de catre OP in cadrul
procedurilor specifice proprii.
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PC-OTC, prevederea privind puterea minima pe
interval de decontare presupune o modificare atat a
cadrului de reglementare specific céat si a platformei de
tranzactionare ce deserveste aceastd piata, cu termene
specifice de realizare, implementare si testare a noii
functionalitati.

Propunem eliminarea din lista profilurilor de livrare a
tipului “livrare la putere constanta la ore de varf de
seara” avand in vedere experienta OPCOM S.A. din
aplicarea procedurii privind modificarea listei
profilurilor de livrare a energiei electrice pe baza
tranzactiilor Tncheiate pe Piata centralizata a
contractelor bilaterale de energie electrici -
Modalitatile de tranzactionare PCCB-LE-flex si
PCCB-NC;

eliminarea prevederii conform careia OP verifica
»asumarea de catre parti a obligatiilor ce le revin in
conformitate cu contractul EFET”, deoarece in
conformitate cu cadrul de reglementare in vigoare
aplicabil Pietei centralizate cu negociere dubla
continua a contractelor bilaterale de energie electrica
(PC-OTC), OP verifica conformitatea contractelor
EFET Tincheiate si transmise OP de cétre participantii
la piata, cu prevederile din contractul-cadru EFET
anterior participarii la tranzactionare. De asemenea
ofertele care au condus la incheierea de tranzactii
determind obligatia participantilor de asumare a
acestora prin inscrierea lor in anexa contractului
standard EFET Tn conformitate cu detaliile cuprinse Tn
raportul de tranzactionare generat de platforma de
tranzactionare si cu formularul de confirmare a
tranzactiilor primit de la OP.

Observatie acceptata.

Observatie acceptata.
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Art.
lit. e)

10

DEO

Art 10) e) ofertarea si tranzactionarea
se desfdgoara anonim sau pe baza unor

Detaliere/exemplificare criterii de preselectie permise
de legislatia in vigoare

Observatia nu se  accepta.
Criteriile de preselectie vor fi
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liste de eligibilitate transmise OP
anterior datei sesiunii de
tranzactionare, oripe baza altor criterii
de preselectie permise de legislatia in
materie

evidentiate Tn  proceduri ale
operatorilor de piata si consultate
public.

44 Art. 11 | DEO Art 11 h) dupa depunerea ofertelor co- | Art 11 h) dupa depunerea ofertelor co-initiatoare si | Observatia nu se acceptd. S-a
(1) It initiatoare si pand la deschiderea | pand la deschiderea sesiunii de tranzactionare, | considerat ca acest mod de
h) sesiunii de tranzactionare, participantul | participantul initiator si cei cu oferte co-initiatoare pot | desfasurare este mai atractiv

initiator si cei cu oferte co-initiatoare | modifica o singurd datd pretul ofertei proprii, doar in | pentru participantii respondenti,
pot modifica o singurda data pretul | sensul facilitarii incheierii de tranzactii, si anume in | elimind  discriminarea  indusa
ofertei proprii, doar in sensul facilitarii | crestere, in cazul ofertelor de cumparare, respectiv in | participantilor de partea initiatoare
incheierii de tranzactii, si anume 1n | scadere, in cazul ofertelor de vanzare, si nu cu mai | prin publicarea ofertelor lor in
crestere, in cazul ofertelor de | mult de 5% fatd de oferta initiatoare/coinifiatoare cu | ordinea depunerii si limiteaza,
cumparare, respectiv in scadere, in | cel mai bun pret; aceste modificari sunt dezvaluite | totodata, posibilitatea introducerii
cazul ofertelor de vanzare, si nu cu mai | publicului Tnainte de deschiderea sesiunii de | initiale de oferte inselatoare.

mult de 5% fatda de oferta | tranzactionare

initiatoare/coinitiatoare cu cel mai bun

pret; aceste modificari nu sunt

dezvaluite altor participanti sau | Propunere dezvaluire modificari preturi inainte de

publicului Tnainte de deschiderea | deschiderea sesiunii de tranzactionare

sesiunii de tranzactionare

45 Art. 11 | Distributie | h) dupa depunerea ofertelor co- | h)dupa depunerea ofertelor initiatoare/co-initiatoare | Observatia nu se acceptd. S-a

(1) lit h) | Energie initiatoare si pana la deschiderea | si pana la deschiderea sesiunii de tranzactionare, | considerat ca acest mod de
Electrica sesiunii de tranzactionare, participantul | participantul initiator si cei cu oferte co-initiatoare pot | desfagsurare este mai atractiv
Roméania initiator si cei cu oferte co-inifiatoare | modifica o singurd datd pretul ofertei proprii, doar in | pentru participantii respondenti,
(DEER) pot modifica o singurd datd pretul | sensul facilitdrii incheierii de tranzactii, §i anume in | elimind  discriminarea  indusa

ofertei proprii, doar in sensul facilitarii
incheierii de tranzactii, si anume in
crestere, in cazul ofertelor de
cumpadrare, respectiv 1n scadere, in
cazul ofertelor de vanzare, si nu cu mai
mult de 5% fatda de oferta
initiatoare/coinitiatoare cu cel mai bun
pret; aceste modificdri  nu  sunt

crestere, In cazul ofertelor de cumpadrare, respectiv in
scadere, in cazul ofertelor de vanzare, si nu cu mai
mult de 5% fata de oferta initiatoare/coinitiatoare cu
cel mai bun pret; aceste modificari nu sunt dezvaluite
altor participanti sau publicului Tnainte de deschiderea
sesiunii de tranzactionare

participantilor de partea initiatoare
prin publicarea ofertelor lor in
ordinea depunerii si limiteaza,
totodata, posibilitatea introducerii
initiale de oferte nseldtoare.
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dezvaluite altor
publicului  Tnainte
sesiunii de tranzactionare

participanti

sau

de deschiderea

46 Art. 12| CCP a) participarea la tranzactionare este a) participarea la tranzactionare este permisd tuturor | Observatie acceptata partial, prin
lit. a) permisa tuturor participantilor la piatd | participantilor la piata care se inscriu, dupa caz, se | preluarea primi observatii.
care se inscriu si respecta conventia de | autorizeaza, conform reglementarilor OP, si|Din  punct de vedere a
participare si reglementérile aplicabile | respectd conventia de participare si reglementarile | instrumentelor derivate prevazute
aplicabile in prezentul regulament, este
In situatia in care un OP functioneaza si in baza | necesara doar aprobarca ANRE.
Legii nr. 126/2018, autorizarea acestora
participanti se va efectua conform reglementarilor
OP, care sunt supuse in prealabil aprobarii ANRE
si ASF.
Obs: Propunerea este de a include o mentiune legata
de autorizarea participantilor respectivi, care in cadrul
pietei organizate administrate de un operator de piata,
care functioneaza si in baza Legii nr. 126/2018, vor
avea un cadru dedicat de reglementare, supus
autorizarii ANRE si ASF.
47 Art. 12 | BVB a) participarea la tranzactionare este a) participarea la tranzactionare este permisa de catre | Observatia nu se acceptd deoarece
lit.a) permisa tuturor participantilor la piatd | OP tuturor participantilor la piata care, dupa caz: prezentul regulament nu vizeaza

care se inscriu si respecta conventia

de

participare si reglementdrile aplicabile

I. s-au nscris si respectd conventia de participare la
piatd elaborata si adoptata de citre OP conform
prevederilor regulamentului si/sau procedurilor
operationale specifice proprii, in cazul OP care este
operator de piata exclusiv in sensul Legii 123/2012
a_energiei electrice si a gazelor naturale, cu
modificarile si completarile ulterioare;

ii. au__parcurs procesul de acordarea
calitatii  de participant la piata
instrumentelor_financiare derivate pe
energie _in__conformitate _cu_requlile
stabilite _si__aprobate de autoritatea
competenta in cazul OP care este

produse financiare. Conform
precizarilor de  mai  sus,
instrumentele derivate pe energie
electrica decontate prin livrare
fizica nu intra in aceastd categorie.
Prin urmare, faptul ca un OP
functioneazd in baza Legii
126/2018 este relationatd de
activitatea de operator al pietei de
energie electrica.
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operator de piatd si in sensul Legii
126/2018 privind pietele de instrumente
financiare care administreazi o piati
reglementata;
Obs: Propunerea de text are Tn vedere reflectarea
conditiilor uniforme ce ar deveni aplicabil si in cazul
unui OP ce se va afla sub conditiile de reglementare
aplicabile atat conform Legii 123/2012 cat si conform
Legii 126/2018.
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b) participarea la tranzactionare este
permisa in conditiile semnarii
conventiei de participare la piata
organizata;

b) participarea la tranzactionare este permisa in
conditiile semnarii conventiei de participare la piata
organizata respectiv, dupa caz, de conformarea cu
cerintele reglementarilor OP

In situatia in care un OP functioneaza si in baza
Legii nr. 126/2018, accesul la tranzactionare
pentru un participant la piata instrumentelor
financiare derivate pe energie electrica decontate
prin livrare fizica este conditionat de indeplinirea
tututor cerintelor aplicabile din reglementarile OP.
Obs: Propunerea este de a include in mod distinct
conformarea unui participant la o piata administrata de
un OP care functioneaza si in baza Legii nr. 126/2018
cu indeplinirea tuturor cerintelor specificate in cadrul
reglementarilor OP drept conditie pentru a avea acces
la tranzactionare pentru instrumente vizate/ piata
vizata.

Lit. b) a fost eliminata iar
observatia a fost partial preluatd la
lit. a)

49

Elimina
re art.
12 lit. b)

CCP

b) participarea la tranzactionare este
permisd in conditiile semnarii
conventiei de participare la piata
organizata;

Cerintele precizarii de la lit. b) sunt similare celor de
la lit. a): “participarea la tranzactionare este permisa
tuturor participantilor la piatd care se inscriu si
respectd conventia de participare §i reglementdrile
aplicabile”.

Mai mult, propunerea de text face referire la o
conventie de participare la o singurd piatd generica
“Piata organizata”.

Observatie
eliminarea lit.b)

acceptata prin
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O astfel de conventie ar fi de naturd sda genereze
confuzie avand in vedere definitia pietei organizate de
energie electrica de la Art. 3 pct. 82, 84, 85 si respectiv
86 din Legea nr. 123/2012, cu modificarile si
completarile ulterioare:

”82.piata organizata de energie electrica - sistemul
multilateral, care reuneste sau faciliteaza reunirea
intereselor unor terte parti in materie de cumparare si
de vanzare de produse energetice angro intr-un mod
care sd aiba ca rezultat un contract sau orice alt sistem
sau facilitate in care interesele unor terte parti in
materie de cumpdrare si de vanzare de produse
energetice angro pot interactiona intr-un mod care
rezultd intr-un contract;”,

”84.piata de echilibrare - piata organizatd de energie
electrica [...];”

”85.piata intrazilnica de energie electricd - piata
organizatad si administratd de operatorul desemnat al
pietei de energie electrica]...]”;

”86.piata pentru ziua urmatoare (PZU)- piata
organizatd si administrata de operatorul desemnat al
pietei de energie electricd pentru vanzarea si
cumpdrarea energiei electrice[...]”
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Art.
lit. c)

12

BVB

c) produsele care se tranzactioneaza
sunt definite prin cel putin urmatoarele
elemente:

i1) marimea contractului si nr. de
contracte

In intelegerea noastra, in baza acestui proiect de ordin,
produsele s-ar tranzactiona direct, in baza descrierii
din Regulamentul OP, fara a mai fi necesara o
inregistrare/ autorizare a produselor la ANRE.

Va adresam rugamintea de a indica daca definirea
produselor urmeaza si un demers de notificare
prealabila sau un demers de autorizare adresat ANRE.

Din prisma unor instrumente financiare derivate pe
energie electrica, decontate prin livrare fizica,
intelegerea este ca:

Potrivit art. 2 din Ordin,
“Operatorii pietei de energie
electrica duc la indeplinire

prevederile prezentului ordin si
elaboreaza/actualizeaza regulile
specifice  de organizare  si
administrare a pietelor proprii,
supuse spre aprobare Autoritatii
Nationale de Reglementare in
Domeniul Energiei.”
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v) ziua de listare si ultima zi de
tranzactionare a produsului

vii) pretul de decontare

marimea contractului (multiplicator) — ar implica o
descriere generica in functie de profilul zilnic al
livrarilor si durata livrarii

numarul de contracte ar implica o declarare la
momentul lansarii unui produs, cu indicarea
numarului efectiv de ore din perioada de livrare

V) prima zi de tranzactionare si ultima zi de
tranzactionare a produsului

Obs: Propunerea este de a utiliza pentru ,,ziva de
listare” ,,prima zi de tranzactionare”, pentru a prezenta
un parcurs de tranzactionare.

Pentru instrumentele financiare derivate decontate
prin livrare fizica, termenul de ,,pret de decontare”
vizeaza ,,pretul zilnic de decontare” si ”’pretul final de
decontare”.

Da

Observatie acceptata prin
preluarea propunerii

Observatie acceptata prin
completarea conform propunerii

51 Art 12 | CCP ziua de listare si ultima zi de v. perioada de tranzactionare definita prin: (i) | Observatie acceptata prin

c) V) tranzactionare a produsului prima_zi_de tranzactionare si (ii) ultima zi de | preluarea propunerii

tranzactionare a produsului;
Obs: Propunerea are in vedere unitatea de definire a
termenilor si eliminarea neclaritatilor induse de
termenul “’zi de listare” care nu dispune de definitie.
52 Art 12 | DEO ziua de listare si ultima zi de Definire/detaliere “zi listare” Pct v) a fost modificat astfel:

c) V) tranzactionare a produsului ' .
perioada  de  tranzactionare
definita prin: prima zi de
tranzactionare si ultima zi de
tranzactionare a produsului

53 Art 12 | DEO pasul de cotare Definire/detaliere “pas de cotare” Observatie acceptata prin definire,

c) vi) astfel:
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Pas de cotare - Fluctuatia minima
a cotatiei unui contract
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Art.
lit. d)

12

CCP

i1) durata livrarii: o zi, o saptamana, o
luna, un trimestru, un semestru, un an,
clar definite ca data de incepere si de
finalizare a livrarii

iii) profilul zilnic al livrarilor: livrare la
putere constantd in banda/livrare la
putere constantd la ore de varf de
sarcind/livrare la putere constanta la
ore de gol de sarcina;

iii. durata livrarii: conform politicilor _si
strategiilor _proprii, OP poate defini
produse standard pentru oricare dintre
perioadele standard de livrare de o zi, 0
saptamanda, o lund, un trimestru, un
semestru, un an, clar definite ca data de
incepere si de finalizare a livrarii,

Obs: Propunerea are in vedere clarificarea caracterului
enumerativ exhaustiv al caracteristicilor produselor
standard posibil a fi implementate, fatd de care OP
dispune de libertatea de a stabili lista produselor puse
la dispozitia participantilor la pietele administrate, fara
a fi obligatorie replicarea n lista produselor proprii a
tuturor caracteristicilor enumerate cu privire la durata
livrarii.

profilul zilnic al livrarilor: conform politicilor_si
strateqiilor _proprii, OP_poate defini _produse
standard pentru oricare dintre profilurile zilnice
de livrare la putere constantd in banda, la ore de varf
de sarcina, la ore de gol de sarcina

Obs: Propunerea are in vedere clarificarea
caracterului enumerativ exhaustiv al caracteristicilor
produselor standard posibil a fi implementate, fata de
care OP dispune de libertatea de a stabili lista
produselor puse la dispozitia participantilor la pietele
administrate, fard a fi obligatorie replicarea in lista
produselor proprii a tuturor caracteristicilor
enumerate, cu privire la profilul zilnic al livrarii.

Observatie acceptata prin
preluarea propunerii.

Observatie acceptata prin
preluarea propunerii.
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Art.

lit noua

d’)

12

CCP

...2) OP stabileste algoritmul de stabilire a pretului
tranzactiilor in cadrul sistemului de tranzactionare

Observatie acceptata
preluarea propunerii.

prin
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Art.
lit.d)

12

BVB

i1) durata livrarii: o zi, o saptamana, o
luna, un trimestru, un semestru, un an,
clar definite ca data de incepere si de
finalizare a livrarii

ii1) profilul zilnic al livrarilor: livrare la
putere constantd in banda/livrare la
putere constantd la ore de varf de
sarcind/livrare la putere constantd la
ore de gol de sarcing,

ii.durata livrarii poate fi una dintre urmatoarele,
conform stategiei OP: o zi/o saptdmana sau un alt
interval cuprins intre o zi $i 0 saptdmana, clar definite
ca datd de incepere si de finalizare a livrarii

OP este in masura sa stabilesca, conform strategiei
adoptate, optiunea/ile stabilita/e cu privire la
tipul/ tipurile utilizate in privinta duratei livrarii.
Obs: OP este in masura sa stabilesca, conform
strategiei adoptate, optiunea/ile stabilita/e cu privire la
tipul/ tipurile utilizate in privinta duratei livrarii.

ii.profilul zilnic al livrarilor poate fi una dintre
urmatoarele, conform stategiei OP: livrare la putere
constanta in banda/livrare la putere constanta la ore de
varf de sarcind/livrare la putere constanta la ore de gol
de sarcina;

OP este in masura sa stabilesca conform strategiei
adoptate, optiunea/ile stabilita/e cu privire la
tipul/ tipurile utilizate in privinta profilului zilnic
al livrarilor.

Obs: OP este in masura sa stabilesca conform
strategiei adoptate optiunea/ile stabilita/e cu privire la
tipul/ tipurile utilizate in privinta profilului zilnic al
livrarilor.

Observatie acceptata prin
preluarea partiala a propunerii.

Observatie acceptata prin
preluarea partiala a propunerii.

S7

Art.
lit. )

12

BVB

e) ordinele de vanzare/cumparare pot fi
plasate tot timpul pe parcursul sesiunii
de tranzactionare, iar tranzactionarea
are loc pe o baza continua;

In intelegerea noastra, faptul ca se indica ca
»tranzactionarea are loc pe o baza continua” ar viza ca
metoda de tranzactionare sa fie in ,,piata continua”
(daca sunt intrunite conditiile de executare a unei
tranzactii in piata, aceasta sa fie direct incheiata si
inregistrata in piata). Rugamintea este de a indica daca

Da.
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este vizata o alta semnificatie cu privire la aceasta
metoda.

58 Art 12 | DEO f) produsele sunt actualizate zilnic, | Detaliere modalitate de stabilire a pretului zilnic de | Observatia nu se accepta.
f) insemnand ca valoarea acestora se | decontare Conform prevederii, acesta este
modifica in functie de pretul zilnic de stabilit de contraparte.
decontare, care este stabilit de
contraparte conform regulamentelor
si/sau procedurilor specifice proprii
59 Art. 12 | CCP f) produsele sunt actualizate zilnic, | f) valoarea tranzactiilor este evaluata zilnic,
lit. f) insemnand ca valoarea acestora se | insemnand ca valoarea acestora se modifica in functie

modifica in functie de pretul zilnic de
decontare, care este stabilit de
contraparte conform regulamentelor
si/sau procedurilor specifice proprii;

de pretul zilnic de decontare, care este stabilit de
contrapartea centrali/casa de compensare conform
regulamentelor si/sau procedurilor specifice proprii
adoptate cu respectarea cerintelor legale aplicabile
contrapartilor centrale;

Obs: Propunerea de modificare are in vedere cadrul
legal european si national care impune ca serviciile de
compensare a tranzactiilor cu instrumente financiare
derivate sa fie realizate prin intermediul unei
contraparti centrale, in conformitate cu prevederile
regimului juridic european impus de EMIR.

La nivel national cadrul legal recunoaste o anumita
structura de functii/entitati care pot efectua servicii de
compensare, garantare si/sau decontare - conform
prevederilor Legii 253/2004 privind caracterul
definitiv al decontdrii in sistemele de plati si in
sistemele de decontare a operatiunilor cu instrumente
financiare. Mai mult decat atat, serviciile de
compensare, garantare si decontare pentru tranzactiile
cu instrumente financiare derivate pot fi prestate doar
prin intermediul unei contraparti centrale autorizate in
conformitate cu prevederile Regulamentului ASF nr.
3/2013  pentru  autorizarea  si  functionarea

Instrumentele derivate din

domeniul  energiei  electrice
decontate prin livrare fizica nu
sunt  instrumente  financiare,

potrivit prevederilor Directivei UE
nr. 65/2014, Anexa C. Prin
urmare, un OP care organizeaza
segmentul de piatd aferent acestor
produse intrd doar sub incidenta
legislatiei in domeniul energiei.

Avand Tn vedere aceste aspecte, nu
este nevoie ca decontarea sa se

realizeze exclusiv prin
intermendiul  unei  contraparti
centrale.
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contrapartilor centrale emis in conformitate cu
prevederile EMIR.

60

Art. 12
lit. g)

BVB

g) calendarul de tranzactionare va fi
publicat pe pagina de internet a OP, iar
sesiunile de tranzactionare se vor
desfasura conform calendarului stabilit
de acesta, cu actualizare ori de cate ori
este cazul.

g) calendarul de tranzactionare va fi publicat pe
pagina de internet a OP, iar sesiunile de tranzactionare
se vor desfasura conform calendarului stabilit de
acesta, cu actualizare ori de céte ori este cazul.

In cazul unui OP care functioneaza si in baza Legii
nr. 126/2018, se va avea in vedere conformarea cu
cerintele aplicate de autoritatile competente de
reglementare/ autorizare.

Obs: In cazul instrumentelor financiare decontate prin
livrare fizica, care ar fi disponibile la tranzactionare in
cadul unei piete administrate de un OP, conform Legii
nr. 126/2018, regimul aplicabil calendarului de
tranzactionare  si  sedintelor  (sesiunilor) de
tranzactionare ar viza conformarea cu reglementarile
aplicabile de autoritatile din domeniul financiar si cel
din domeniul energiei.

Instrumentele  derivate  din
domeniul  energiei  electrice
decontate prin livrare fizicd nu
sunt  instrumente  financiare,
potrivit prevederilor Directivei UE
nr. 65/2014, Anexa C. Prin
urmare, un OP care organizeaza
segmentul de piata aferent acestor
produse intrd doar sub incidenta
legislatiei Tn domeniul energiei.
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Art. 13

BVB

Art. 13 - Regulamentul privind cadrul
de tranzactionare pe piata organizata de
energie electricd elaborat de catre OP
contine cel putin urmatoarele:

a) segmentele pietele organizate
pe care urmeaza sa 1isi desfasoare
activitatea,;

Art. 13 - Regulamentul privind cadrul de
tranzaectionare incident pietei organizate de energie
electrica elaborat de catre OP si este incident
prezentului Ordin contine cel putin urmatoarele:

Obs: Rugamintea este de a fi de acord cu 0 mentionare
generica a specificului acestui cadru, in conditiile in
care Vvizeaza si aspecte care tin de autorizarea
participantilor, operatiuni de administrare a activitatii
acestora, derularea de operatiuni, specific produse, etc.

a) informatii cu privire la specificul pietei/ pietelor
organizata/e la termen care va/vor fi administrate de
un OP, care pot fi organizate si in segmente de piata;

In ceea ce priveste un OP care functioneaza si in baza
Legii nr. 126/2018, acestea pot viza si specificul

Nu se accepta observatia.

Instrumentele derivate din
domeniul  energiei  electrice
decontate prin livrare fizicd nu
sunt  instrumente  financiare,
potrivit prevederilor Directivei UE
nr. 65/2014, Anexa C. Prin
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c) descrierea produselor destinate
tranzactiondrii  1Tn cadrul fiecarui
segment al pietei organizate 1l
administreaza;

e) mecanismele de garantare a
tranzactiilor incheiate in cadrul fiecarei
piete  organizate pe care il
administreaza;

instrumentelor financiare derivate pe energie electrica,
decontate prin livrare fizica

Obs: Propunerea este de a include informatii specifice
legate de particularitatile pietei organizate, respectiv,
in cazul unui OP care functioneaza in baza Legii nr.
126/2018, a instrumentelor financiare derivate care
constituie suport.

Cc) descrierea produselor destinate tranzactionarii in
cadrul fiecarui segment al pietei organizate il
administreaza;

In ceea ce priveste un OP care functioneaza si in
baza Legii nr. 126/2018, acestea vor include o
descriere generica a tipologiei produselor
considerate de respectivul OP.

Obs: In cazul instrumentelor financiare derivate pe
energie electrica decontate prin livrare fizica, care
intra si in aria de autorizare din domeniul financiar,
elementele caracteristice ale acestora constituie
obiectul unui autorizari distincte din partea autoritatii
din domeniul financiar si, din compararea cerintelor
aplicabile, nu s-ar identifica in mod integral cu
elementele de definire specificate la Art. 12 lit. ¢) din
prezentul proiect.

Date fiind cerintele specificate in Proiectul de ordin,
pentru conformarea cu cerintele de la lit. ¢),
propunerea este ca in cazul unui OP, care functioneaza
si in baza Legii nr. 126/2018, sa fie mentionata
descrierea generica a tipologiei produselor respective.

e) mecanismele de compensare, garantare, decontare a
tranzactiilor incheiate 1n cadrul fiecarei piete
organizate prin intermediul contrapartii centrale/casei

urmare, un OP care organizeaza
segmentul de piata aferent acestor
produse intrd doar sub incidenta
legislatiei Tn domeniul energiei.
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de compensare care asigurd serviciile specifice in
conditiile prevazute de legislatia n vigoare.

62

Art.
lit. a)

13

CCP

a) segmentele pietele organizate pe
care urmeaza sa isi desfasoare
activitatea

b) datele de identificare ale
entitatii care 1si asuma rolul de
contraparte in cadrul pietei produselor
pe termen scurt, al pietei produselor
standardizate pe termen mediu si lung,
precum si al pietei produselor
energetice angro standard decontate
prin livrare fizica, dupa caz;

e) mecanismele de garantare a
tranzactiilor incheiate in cadrul fiecarei

a) pietele organizate la termen pe care urmeaza sa
1si desfiasoare activitatea:

Obs: _Propunerea de modificare are Tn vedere
precizarile cadrului legal European inclusive cele ale
Art. 9 “Pietele la termen” din Regulamentul (UE)
2019/943 privind piata internd de energie electrica
”(3) Sub rezerva respectarii dreptului Uniunii in
materie de concurentd, operatorii pietei sunt liberi sa
dezvolte produse de acoperire a riscului la termen,
inclusiv.  produse de acoperire a riscului
pe termen lung, pentru a oferi participantilor la piata,
inclusiv proprietarilor de instalatii de producere a
energiei  electrice  care  utilizeaza ~ SUrse
acoperire a riscurilor financiare rezultate din
Sfluctuatiile preturilor. [...]”

b) datele de identificare ale entitatii care isi asuma
rolul de contraparte n cadrul fiecireia dintre pietele
organizate la _termen puse la _dispozitia
participantilor la piata, respectiv pietei produselor
pe termen scurt, al pietei produselor standardizate pe
termen mediu si lung, precum si al pietei produselor
energetice angro standard decontate prin livrare fizica,
dupa caz;

Obs: Propunerea de completare are in vedere
posibilitatea ca nu toate pietele organizate la termen
administrate de OP sa fie deservite de aceeasi sau de o
contrapate (centrald/casa de compensare).

Corectare numerotare e) cu d)

Observatie acceptata prin
preluarea propunerii.
Observatie acceptata prin

preluarea partiald a propunerii.

Nu se accepta observatia.
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piete  organizate pe care il
administreaza;

d) mecanismele de compensare, garantare, decontare a

tranzactiilor incheiate in cadrul fiecarei piete
organizate prin intermediul contrapartii
centrale/casei__de compensare care _asigura

serviciile specifice in conditiile previzute de
legislatia in vigoare.

63 | Art.14 | BVB Art. 14 - Tn termen de maximum 90 de | Art. 14 - Tn termen de maximum 90 de zile de la | Nu se accepti observatia.
zile de la obtinerea licentei, OP | obtinerea licentei, OP transmit ANRE, spre aprobare, | Deoarece sub incidenta
transmit ANRE, spre aprobare, | requlamentul  propriu  privind  cadrul  de | reglementarilor ANRE intra doar
regulamentul propriu privind cadrul de | tranzaetionare pe incident pietei organizate de | instrumentele derivate pe energie
tranzactionare pe piata organizatd de | energie electrica, pentru instrumentele/ produsele | electricd decontate prin livrare
energie electrica. care intra sub incidenta prezentului Ordin. fizica, ANRE nu aproba un cadru

incident pietei organizate in care
Obs: Actualizare pentru a fi consistenta cu | se tranzactioneaza si alte produse
actualizarea propusa la Art. 13. (financiare).

64 Art. 15| BVB Art. 15 - (1) Regulamentul propriu | Rugamintea este de a analiza mentionarea art. 4 in | Observatia a fost acceptatd prin

(1) privind cadrul de tranzactionare pe | cuprinsul Art. 15 (1). corectare si Tnlocuirea art. 4 cu art.
piata organizatd de energie electrica, 6
aprobat 1n conditiile art. 4 se publica de
catre OP pe pagina proprie de internet,
n termen de maximum 24 de ore de la
publicarea acestuia Tn  Monitorul
Oficial al Romaniei, Partea .

65 Art. 15| BVB (2) Procedurile operationale specifice | (2) Procedurile operationale specifice privind fiecare
(2) privind  fiecare  modalitate  de | modalitate de tranzactionare, precum si conventia de

tranzactionare, precum si conventia de
participare, elaborate de catre OP vor fi
supuse dezbaterii, prin publicarea pe
pagina proprie de internet.

participare, elaborate de catre un OP vor fi supuse
dezbaterii, prin publicarea pe pagina proprie de
internet.

In ceea ce priveste un OP care functioneaza si in
baza Legii nr. 126/2018, modalitatea (metoda) de
tranzactionare este inclusa in regulamentul OP si
in documentele de aplicare a acestuia.

Obs: Propunerea de reformulare a avut in vedere
specificul OP-ilor, care au ca modalitati de punere in
aplicare a reglementarilor proprii diferite formate/

Observatia nu se accepta.

Instrumentele derivate din
domeniul  energiei  electrice
decontate prin livrare fizicd nu
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seturi de documente de punere in aplicare, conform
metodologiilor aferente. Intentia a fost de a include
explicit si situatia unui OP care functioneaza si in baza
Legii nr. 126/2018, pentru a asigura o abordare
integrata a cadrului de reglementare aplicabil.
Referior la demersul de consultare publica specificat
in prezentul alineat, in cazul unui OP care
administreaza o0 piata organizata de instrumente
financiare derivate pe energie electrica decontate prin
livrare fizica, si care este autorizat in baza Legii nr.
126/2018, propunerea este de a fi avut in vedere cadrul
dedicat/ specific pentru interactiunea cu participantii
la piata, in conditiile existentei unor mijloace de
comunicare dedicate cu participantii, care nu vizeaza
publicarea proiectelor de proceduri pe pagina proprie
de internet.

Propunerea este ca un operator de piata sa aiba
posibilitatea de a decide, in functie de criteriile
relevante activitatii desfasurate de acesta, daca este
oportuna consultarea la nivel public sau posibilitatea
de a stabili oportunitatea consultarii cu partile
implicate/ potential implicate/ vizate, intr-un cadru
definit.

sunt  instrumente  financiare,
potrivit prevederilor Directivei UE
nr. 65/2014, Anexa C. Prin
urmare, un OP care organizeaza
segmentul de piata aferent acestor
produse intrd doar sub incidenta
legislatiei In domeniul energiei.

66

Art. 15

BVB

(3) ANRE poate analiza oportunitatea de a acorda
de derogari de la prevederile prezentului Ordin,
respectiv aplicarea unui cadru distinct in ceea ce
priveste  regimul  aplicabil cadrului  de
reglementare elaborat de catre un OP care
functioneaza si in baza Legii nr. 126/2018
(proceduri operationale, regim de consultare
publica, etc.), in vederea unei conformari adecvate
a OP si a unei aplicari corelate cu reglementarile
din domeniul pietei de capital.

Observatia nu se accepta.
Instrumentele  derivate  din
domeniul  energiei  electrice
decontate prin livrare fizicd nu
sunt  instrumente  financiare,
potrivit prevederilor Directivei UE
nr. 65/2014, Anexa C. Prin
urmare, un OP care organizeaza
segmentul de piatd aferent acestor
produse intra doar sub incidenta
legislatiei In domeniul energiei.
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Obs: Avand in vedere specificul unui OP, care
functioneaza si in baza Legii nr. 126/2018, in vederea
asigurarii unui mod de lucru integrat si comparabil in
privinta reglementarilor emise de un astfel de OP,
propunerea este de a analiza oportunitatea acordarii
unor derogari de la prevederile prezentului Ordin,
respectiv aplicarea unui cadru distinct in ceea ce
priveste regimul aplicabil cadrului de reglementare
elaborat de catre un OP care functioneaza si in baza
Legii nr. 126/2018 (proceduri operationale, regim de
consultare publica, etc.).

67 Corecta | CCP Art. 15 - (1) Regulamentul propriu | Art. 15 - (1) Regulamentul propriu privind cadrul de | Observatie acceptata prin
re privind cadrul de tranzactionare pe | tranzactionare pe piata organizata de energie electrica, | inlocuire art. 4 cu art. 6.
numerot piata organizatd de energie electricd, | aprobat in conditiile art. 5 se publica de catre OP pe
are Art. aprobat in conditiile art. 4 se publica de | pagina proprie de internet, in termen de maximum 24
15 catre OP pe pagina proprie de internet, | de ore de la publicarea acestuia in Monitorul Oficial al
n termen de maximum 24 de ore de la | Roméaniei, Partea I.
publicarea acestuia Tn  Monitorul
Oficial al Romaniei, Partea |.
68 Art. 16 | BVB Art. 16 - Participantii la piata | Art. 16 - Participantii la piata organizatd de energie | Nu se acceptd  observatia.
organizata de energie electricd si OP au | electrica si OP carora le sunt incidente prevederile | Deoarece sub incidenta

obligatia sa respecte prevederile
regulamentului privind cadrul
organizat de tranzactionare pe piata
organizatd de energie electrica aprobat
de ANRE, procedurile operationale
specifice necesare organizarii = §i
functiondrii  pietei organizate de
energie electrica, precum si prevederile
conventiei de participare, proprii
fiecarui OP.

prezentului regulament au obligatia sa respecte
prevederile  regulamentului  privind  cadrul
organizat—de—tranzaectionare—pe incident pietei
organizate de energie electricd aprobat de ANRE,
procedurile  operationale,  respectiv  celelalte
regulamentari specifice OP (documente de punere
in aplicare, etc.) necesare organizarii si functionarii
pietei organizate de energie electrica, precum si
prevederile conventiei de participare, proprii fiecarui
OP, in mod corespunzator.

Obs: In cazul unui OP care administreaza o piata
organizata de instrumente financiare derivate pe
energie electrica decontate prin livrare fizica,

reglementarilor ANRE intra doar
instrumentele derivate pe energie
electrica decontate prin livrare
fizica, ANRE nu aproba un cadru
incident pietei organizate in care
se tranzactioneaza si alte produse
(financiare).
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propunerea este ca prevederile Art. 16 sa fie avute in
vedere in baza unei abordari coroborate si cu cadrul de
reglementare din domeniul financiar.
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Art. 16

CCP

Art. 16 - Participantii la piata
organizatd de energie electricd si OP au
obligatia sa respecte prevederile
regulamentului privind cadrul
organizat de tranzactionare pe piata
organizatd de energie electrica aprobat
de ANRE, procedurile operationale
specifice necesare organizarii  §i
functiondrii pietei organizate de
energie electrica, precum si prevederile
conventiei de participare, proprii
fiecarui OP.

Art. 16 - Participantii la piata organizata la termen de
energie electrica si OP au obligatia sd respecte
prevederile regulamentului privind cadrul organizat de
tranzactionare pe piata organizatd la_termen de
energie electrica/ regulamentului_privind cadrul
incident pietei organizate de energie electrica
aprobat de ANRE, procedurile operationale specifice
necesare organizarii §i functionarii fiecireia dintre
pietele organizate la_termen de energie electrica,
precum si prevederile conventiei de participare,
proprii fiecarui OP, dupa caz.

Observatie acceptata partial, prin
completare cu sintagma “la
termen”

Deoarece sub incidenta
reglementarilor ANRE intra doar
instrumentele derivate pe energie
electrica decontate prin livrare
fizica, ANRE nu aproba un cadru
incident pietei organizate in care
se tranzactioneaza si alte produse
(financiare).
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Art. 17
(1)

BVB

Art. 17 - (1) Orice modificari si/sau
completari  aduse  regulamentului
propriu privind cadrul de
tranzactionare pe piata organizata de
energie electricd se transmit ANRE
spre aprobare.

Art. 17 - (1) Orice modificari si/sau completari aduse
regulamentului  propriu  privind  cadrul—-¢de
tranzactionare—pe incident pietei organizate de

energie electrica se transmit ANRE spre aprobare.

Obs: In cazul unui OP care administreaza o piata
organizata de instrumente financiare derivate pe
energie  electrica decontate prin livrare fizica,
propunerea este ca prevederile Art. 17 sa fie avute in
vedere in baza unei abordari coroborate si cu cadrul de
reglementare din domeniul financiar.

Nu se acceptda observatia.
Deoarece sub incidenta
reglementdrilor ANRE intrd doar
instrumentele derivate pe energie
electrica decontate prin livrare
fizica, ANRE nu aproba un cadru
incident pietei organizate in care
se tranzactioneaza si alte produse
(financiare).
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Art. 17
(1)

CCP

Art. 17 - (1) Orice modificari si/sau
completari  aduse  regulamentului
propriu privind cadrul de
tranzactionare pe piata organizatd de
energie electricd se transmit ANRE
spre aprobare.

Art. 17 - (1) Orice modificari si/sau completari aduse
regulamentului propriu privind cadrul organizat de
tranzactionare pe o piata organizata/ requlamentului
incident pietei_organizate la_termen de energie
electrica se transmit ANRE spre aprobare.

Nu se acceptd observatia.
Deoarece sub incidenta
reglementdrilor ANRE intra doar
instrumentele derivate pe energie
electrica decontate prin livrare
fizica, ANRE nu aproba un cadru
incident pietei organizate in care
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se tranzactioneaza si alte produse
(financiare).
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Art. 18

BVB

Art. 18 - Inregistrarea participantilor la
piata organizatd de energie electrica se
face la solicitarea acestora, adresata
OP, conform procedurilor operationale
specifice, prin semnarea conventiei de
participare la  piata  respectiva.
Conventiile de participare la piata
elaborate de catre OP cu consultare
publicd si Incheiate cu participantii la
piata reflectda drepturile si obligatiile
reciproce ale partilor, in conformitate
cu prevederile regulamentelor privind
cadrul de tranzactionare pe piata
organizatd de energie electrica si ale
procedurilor operationale specifice
proprii ale OP.

Art. 18 - Inregistrarea participantilor la piata
organizatd de energie electrica se face la solicitarea
acestora adresatd OP, conform reglementarilor OP si,
dupa caz, procedurilor operationale specifice,
respectiv prin semnarea conventiei de participare
specifica pietei respective si indeplinirea tuturor
cerintelor mentionate de OP.

Conventiile de participare la piatd elaborate de catre
OP cu consultare publica si incheiate cu participantii
la piatad reflectd drepturile si obligatiile reciproce ale
partilor, in conformitate cu prevederile regulamentelor
privind cadrul de tranzactionare pe piata organizata de
energie electricd si ale procedurilor operationale
specifice proprii ale OP.

Art. 19 - OP publicd pe paginile proprii de internet
regulile generale (reglementarile) privind pietele
organizate incidente prezentului ordin si, dupa caz,
procedurile operationale specifice sau documentele de
punere in aplicare specifice, respectiv precum §i si
conventiile de participare.

Obs: In cazul unui OP care administreaza o piata
organizata de instrumente financiare derivate pe
energie electrica decontate prin livrare fizica, si care
este autorizat in baza Legii nr. 126/2018, propunerea
este de a fi avut in vedere cadrul dedicat/ specific
pentru interactiunea cu participantii la piata, in
conditiile existentei mijloacelor de comunicare cu
participantii.

In ceea ce priveste demersurile de consultare cu
participantii, propunerea este de a fi analizata
abordarea prezentata la notele incluse art. 15 alin. (2)
si (3).

Observatie
completarea
suplimentare.

acceptata prin
precizarii
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73 Art. 18 | CCP Art. 18 - Inregistrarea participantilor la | Art. 18 - Inregistrarea participantilor la piata | Instrumentele derivate din
piata organizata de energie electrica se | organizata la_termen de energie clectrica se face la | domeniul  energiei  electrice
face la solicitarea acestora, adresatd | solicitarea  acestora, adresatd =~ OP, conform | decontate prin livrare fizicd nu
OP, conform procedurilor operationale | reglementirilor OP_si, dupi caz, procedurilor | sunt  instrumente  financiare,
specifice, prin semnarea conventiei de | operationale specifice, respectiv prin semnarea | potrivit prevederilor Directivei UE
participare la  piata  respectiva. | conventiei de participare la piata organizati la | nr. 65/2014, Anexa C. Prin
Conventiile de participare la piatd | termen respectiva, in cazul OP care este operator de | urmare, un OP care organizeaza
elaborate de catre OP cu consultare | piata exclusiv in sensul Legii 123/2012 a energiei | segmentul de piata aferent acestor
publica si Incheiate cu participantii la | electrice si a gazelor naturale, sau dupi acordarea | produse intrd doar sub incidenta
piata reflectd drepturile si obligatiile | calitatii de participant la piata instrumentelor | legislatiei in domeniul energiei.
reciproce ale partilor, in conformitate | financiare derivate pe energie in conformitate cu
cu prevederile regulamentelor privind | regulile _stabilite _si _aprobate de autoritatea
cadrul de tranzactionare pe piata | competenta in cazul OP care este si operator de
organizata de energie electricd si ale | piata in sensul Legii 126/2018 privind pietele de
procedurilor operationale specifice | instrumente financiare si care administreaza o
proprii ale OP. piata reglementati.

Obs: Propunerea de text are in vedere reflectarea
conditiilor uniforme ce ar deveni aplicabil si in cazul
unui OP ce se va afla sub conditiile de reglementare
aplicabile atat conform Legii 123/2012 cat si conform
Legii 126/2018.

74 Art. 19 | BVB Art. 19 - OP publica pe paginile proprii | Art. 19 - OP publicd pe paginile proprii de internet | Nu  se  acceptd  observatia.
de internet regulile generale privind | regulile generale (reglementarile) privind pietele | Deoarece sub incidenta
pietele  organizate procedurile | organizate incidente prezentului ordin si, dupa caz, | reglementarilor ANRE intra doar
operationale specifice, precum si si | procedurile operationale specifice sau documentele | instrumentele derivate pe energie
conventiile de participare. de punere in aplicare specifice, respectiv preewm-si | electrici decontate prin livrare

si conventiile de participare. fizica, ANRE nu aproba un cadru
incident pietei organizate in care
Obs: Propunerea de reformulare are in vedere | se tranzactioneaza si alte produse
acomodarea specificului diferitilor OP, inclusiv a OP | (financiare).
care functioneaza si in baza Legii nr. 126/2018.
75 Art.19 | CCP Art. 19 - OP publica pe paginile proprii | Art. 19 - OP publica pe paginile proprii de internet | Instrumentele derivate din

de internet regulile generale privind
pietele  organizate procedurile

regulile generale privind pietele organizate la termen
procedurile operationale specifice, precum si

domeniul  energiei  electrice
decontate prin livrare fizicd nu
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operationale specifice, precum s§i si
conventiile de participare.

conventiile de participare, sau _dupa caz,
reglementarile incidente OP si cerintele pentru
acordarea calitatii  de participant la piata
instrumentelor financiare derivate pe energie in
cazul unui OP care este operator de piati in sensul
Legii 126/2018 privind pietele de instrumente
financiare.

Obs: Propunerea de text are in vedere reflectarea
conditiilor uniforme ce ar deveni aplicabil si in cazul
unui OP ce se va afla sub conditiile de reglementare

aplicabile atat conform Legii 123/2012 cat si conform
Legii 126/2018.

sunt  instrumente  financiare,
potrivit prevederilor Directivei UE
nr. 65/2014, Anexa C. Prin
urmare, un OP care organizeaza
segmentul de piata aferent acestor
produse intrd doar sub incidenta
legislatiei In domeniul energiei.

76 Art. 20 | BVB Art. 20 - (1) Un participant la piata | Art. 20 - (1) Un participant la piata organizata se poate | Observatie acceptata prin
(1) organizatd se poate retrage din proprie | retrage din proprie initiativda de la oricare din | preluarea completarii propuse.
initiativa de la oricare din segmentele | segmentele de piatd la care s-a inscris, in baza unei
de piata la care s-a Tnscris, in baza unei | instiintari scrise adresate OP, cu respectarea
instiintari scrise adresate OP reglementarilor specifice OP.
77 Art. 20 | CCP Art. 20 - (1) Un participant la piata | Art. 20 - (1) Un participant la o piata organizata |a | Observatie acceptata prin
(1) organizata se poate retrage din proprie | termen_de energie electrici se poate retrage din | preluarea completarii propuse.

initiativa de la oricare din segmentele
de piatd la care s-a inscris, Tn baza unei
instiintari scrise adresate OP

(2) OP va proceda la suspendarea sau
revocarea inregistrarii unui participant
la piata in situatia in care acesta nu
respecta prevederile conventiei de
participare, ale regulamentului privind
cadrul de tranzactionare pe piata
organizatd sau ale procedurilor
operationale specifice.

proprie initiativa, in baza unei instiintdri scrise
adresate OP

Obs: Pentru evitarea oricarui dubiu privind
aplicabilitatea cerintei Regulamentului propus.

(2) OP va proceda la suspendarea sau revocarea
inregistrdrii unui participant la piata in situatia in care
acesta nu respectd prevederile conventiei de
participare, ale regulamentului privind cadrul de
tranzactionare pe piata organizatd la termen de energie
electricd sau ale procedurilor operationale specifice
sau, dupa caz, ale documentelor de punere in
aplicare aferente cadrului de finreqgistrare a
participantilor la piata.
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Obs: Propunerea de text are Tn vedere reflectarea
conditiilor uniforme ce ar deveni aplicabil si in cazul
unui OP ce se va afla sub conditiile de reglementare
aplicabile atat conform Legii 123/2012 cat si conform
Legii 126/2018.

78 Art. 20 | BVB (2) OP va proceda la suspendarea sau | (2) OP va proceda la suspendarea sau revocarea | Observatie acceptata prin
(2) revocarea Inregistrarii unui participant | inregistrarii unui participant la piata in situatia in care | preluarea completdrii  propuse
la piatd in situatia in care acesta nu | acesta nu respecta, dupa caz, in functie de specificul | astfel:
respecta prevederile conventiei de | situatiei, prevederile conventiei de participare, ale | “OP va proceda la suspendarea
participare, ale regulamentului privind | regulamentului—privind—cadrul-de—tranzaetionare | sau revocarea inregistrarii unui
cadrul de tranzactionare pe piata | pe-piata-erganizati reglementarilor incidente OP, | participant la piata in situatia in
organizatd sau ale procedurilor | ale procedurilor operationale sau, dupa caz, ale | care acesta  nu  respectda
operationale specifice. documentelor de punere in aplicare aferente. prevederile conventiei de
participare, ale regulamentului
Obs: In intelegerea noastra, revocarea inregistrarii | privind cadrul de tranzactionare
participantului ar reprezenta retragerea calitatii de | pe piata organizata sau ale
participant stabilita de OP la piata administrata de OP. | procedurilor operationale
specifice sau, dupa caz, ale
documentelor de punere in
aplicare aferente cadrului de
inregistrare a participantilor la
piata.”
79 Art. 21 | OPCOM Referindu-ne la prevederile Art. 21 alin. (2) | Observatia se accepta.
(2) (renumerotat Art. 19 alin (1) in anexa la prezenta)

referitoare la datele necesar a fi publicate pe pagina
proprie de internet a OP dupa incheierea sesiunilor de
tranzactionare, propunem mentinerea informatiilor
publicate in mod curent pentru mecanismele de
tranzactionare administrate cu detalierea acestor
informatii Tn cuprinsul Regulamentului propriu
fiecarui OP si aprobat prin Ordin al Presedintelui
ANRE conform Art. 6 din proiectul de ordin, avand in
vedere caracteristicile diferite ale celor doua
mecanisme de tranzactionare (PCCB-NC si PC-OTC)
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si datele sintetice publicate in cazul fiecarui mecanism
n parte.

80 Art. 21| CCP Art. 21 - (1) Pentru tranzactiile a) caracteristicile produsului tranzactionat; Articolul a fost restructurat si a
(1) it incheiate pe piata produselor pe termen | Obs: Propunerea are in vedere conformitatea cu | fost prevazut un set minim de
nouaa’) scurt, OP are obligatia de a publica | precizdrile Art. 9 lit. b) din propunerea de regulament | cerinte de publicare, respectiv:

zilnic, pe pagina proprie de internet, | si unitatea de abordare comparativ cu cerintele de la | “a) numele produsului
urmatoarele informatii: alin. (2) lit. a) ale acestui art. 21. tranzactionat;
b) pretul de atribuire;
c) puterile/cantitatile  aferente
fiecarui  pret de  atribuire
inregistrat;
d) alte date prevazute in
regulamentele proprii  fiecarui
OP.”

81 Art. 21 | CCP ¢) numadrul participantilor inregistrati la | ¢) numarul participantilor inregistrati la piatd care au | Articolul a fost restructurat si a
(2) it piata care au depus oferte; depus introdus oferte; fost prevazut un set minim de
c) cerinte de publicare, respectiv:

Obs: Propunerea are in vedere conformitatea cu | “a) numele produsului

precizarile Art. 10 alin. (1) lit. g) din propunerea de | tranzactionat;

regulament. b) pretul de atribuire;
¢) puterile/cantitatile  aferente
fiecarui  pret de  atribuire
inregistrat;
d) alte date prevazute in
regulamentele proprii  fiecarui
OP.”

82 Art. 21 | CCP (6) Pentru tranzactiile incheiate 1in | (6) Pentru tranzactiile incheiate in cadrul pietei piata | Observatie acceptata. Alineatul a
(6) cadrul pietei piata la termen a |la termen a produselor energetice angro standard | fost modificat.

produselor energetice angro standard
decontate prin livrare fizica, OP are
obligatia de a publica zilnic, pe pagina
proprie de internet, la sfarsitul sesiunii
de tranzactionare, cel putin
urmatoarele informatii:

decontate prin livrare fizicad, OP are obligatia de a
publica zilnic, pe pagina proprie de internet, la
sfargitul sesiunii de tranzactionare, cel putin
urmatoarele informatii:
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Obs: Propunerea are in vedere corelarea cu prevederile
Art. 2 (1) lit. d) si Art. 12 din propunerea de
Regulament.

83 Art. 21 | BVB i) numarul participantilor la sesiunea | Informatia respectiva nu este o informatie diseminata | Observatia nu se accepti. In
(6) 1) de tranzactionare care au realizat cel | in prezent public de un OP autorizat in baza Legii nr. | aceasta situatie este vorba despre
putin o tranzactie. 126/2018 pentru tranzactiile efectuate in cadrul pietei | un OP care trebuie sda detina
administrate. licentd de operator al pietei de
Va adresam rugamintea de a aplica un regim | energiec  electricdi si  care
asemanator si in cazul tranzactiilor efectuate in cadrul | organizeaza o piata cu
pietei organizate de instrumente financiare derivate pe | instrumente derivate pe energie
energie electrica decontate prin livrare fizica. electrica decontate prin livrare
fizica.
84 Art. 23 | BVB a) furnizorul de lichiditate se | Cerinte de tipul celor specificate in cadrul Art. 23 alin. | Observatia nu se accepti. In
(1) a) angajeazd sa tranzactioneze o | (1) si anume: aceasta situatie este vorba despre
anumita cantitate de energie electrica, | ,,a) furnizorul de lichiditate se angajeazd sa | un OP care detine licentd de
definita de OP, intr-un anumit | tranzactioneze o anumita cantitate de energie electrica, | operator al pietei de energie
interval de timp convenit, n | definitd de OP” electrica si care organizeaza o
conformitate cu conditiile stabilite in | b) termenii specifici ai angajamentului privind | piatd cu instrumente derivate pe
acordul specific incheiat intre acesta | furnizarea de lichiditate se stabilesc Tn acordul | energie electricd decontate prin
si OP, specific, care trebuie sa prevada [...] pragul minim de | livrare fizica.
pret care trebuie atins si cantitatea minima care trebuie | Un  furnizor de  lichiditate
tranzactionatd.” actioneaza nu independent, ci la
pot fi cerinte care ar fi putea fi considerate ca avand | solicitarea OP.
rol de a ,,interveni” direct in piata de catre OP.
Din prisma unui OP, care functioneaza si in baza Legii
nr. 126/2018, rugamintea este de a fi o cerinta
armonizata si cu autoritatea din domeniul financiar.
85 Art. 23 | CCP a)  furnizorul de lichiditate se |a) furnizorul de lichiditate se angajeazd sa | Litera a) a fost modificata astfel:
(1) it angajeazd sd tranzactioneze o | tranzaetioneze supuni_tranzactiondrii o anumita
a), lit.b) anumita cantitate de energie electrica, | cantitate de energie electrica, definita de OP, #atr-urt | “a)  furnizorul de lichiditate se

definita de OP, intr-un anumit
interval de timp convenit, in
conformitate cu conditiile stabilite in
acordul specific incheiat intre acesta
si OP

ahumitinterval-de—timp—convenit—si_sa _mentina
active in piatd ordinele sale de vanzare si de
cumparare, in conformitate cu conditiile stabilite Tn
acordul specific incheiat intre acesta si OP

angajeaza sa oferteze o anumitd
cantitate de energie electrica,
definita de OP, atat lavanzare cat
si la cumpadrare, intr-un anumit
interval de timp convenit, in
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b) termenii specifici ai angajamentului
privind furnizarea de lichiditate se
stabilesc in acordul specific, care
trebuie sa prevadd cel putin obligatii
privind introducerea in piatd a ofertelor
de vanzare si de cumparare,
specificarea tipului de produs care se
introduc ofertele, pragul minim de pret
care trebuie atins si cantitatea minima
care trebuie tranzactionata.

Obs: Propunerea de modificarea are in vederea
clarificarea  conditiilor aplicabile cadrului de
tranzactionare pentru a fi compatibil asumarii de catre
o tertd parte a rolului de contraparte, in corelare cu
cerintele cadrului legal aplicabil  contrapartilor
centrale/caselor de compensare

b) termenii specifici ai angajamentului privind
furnizarea de lichiditate se stabilesc Tn acordul
specific, care trebuie sa prevadd cel putin obligatii
privind introducerea in piata a ofertelor de vanzare si
de cumparare, specificarea tipului de produs pentru
care se introduc ofertele, pragul-minim-de-pret-eare
tranzactionatd timpul de prezenta cu ordine in
piata, preturile de ofertare, cantititile ofertate.

Obs: Propunerea de modificarea are n vederea
clarificarea conditiilor aplicabile cadrului de
tranzactionare pentru a fi compatibil asumarii de catre
o tertd parte a rolului de contraparte, in corelare cu
cerintele cadrului legal aplicabil  contrapartilor
centrale/caselor de compensare

conformitate cu conditiile stabilite
Tn acordul specific incheiat ntre
acesta si OP”

Observatie acceptata partial.
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Delgaz Grid

Tn proiectul de ordin, propunem includerea unor
prevederi generale legate si de modul in care vor fi
monitorizate pietele organizate in cazul in care ANRE
va realiza in continuare activitatea de monitorizare a
pietei de energie electricd. Pentru activitatile si
serviciile desfasurate, OP are dreptul sa perceapa
participantilor la piata tarife §i comisioane, in
conditiile prevazute de lege. Propunem ca aceste tarife
sa fie aprobate de autoritatea competentd, avand In
vedere ca OP functioneaza pe baza unor licente emise
de ANRE si trebuie sd se asigure ca recuperarea
costurilor se face in mod transparent si

Monitorizarea nu face obiectul
prezentului regulament. Pentru
activitatea de monitorizare exista
reglementdrile aferente la nivel
national si UE.

Activitatea de tarifare nu face
obiectul prezentului regulament.
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nediscriminatoriu. Intrucat odata cu intrarea in vigoare
a proiectului de ordin, sunt prevazute abrogarea unor
acte normative (Ordine ANRE) referitoare la
regulamentele ce privesc cadrul de tranzactionare
actual pe piata centralizata, solicitim clarificari legate
de contractele incheiate pe aceaste piete si aflate in
desfasurare, astfel incat acestea sa nu fie afectate prin
denuntarea lor, respectiv am dori sa se precizeze care
sunt regulile pentru tranzitia de la piata centralizata la
pietele organizate.

Director general DGPE

Claudiu-Sorin Dumbriaveanu

Sef SRPEE

Alexandru Molnar

Director DRPE

Roxana Gheorghe

Expert

Sorina Nemes
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